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1. Wstep

Dane Spofki
Nazwa:
Siedziba:

Podstawowy przedmiot
dziatalnosci:

Organ prowadzacy
rejestr:

REGON:

NIP:

KRS:

Czas trwania Spofki:

Molecure S.A. (dawniej OncoArendi Therapeutics S.A.)
ul. Zwirki i Wigury 101
02-089 Warszawa

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest opracowywanie i
rozwoéj nowych lekéw drobnoczasteczkowych do zastosowania w terapii
choréb o najwiekszej potrzebie Klinicznej, takich jak choroby
nowotworowe, choroby wtdknieniowe i choroby uktadu oddechowego.

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego

101380757
7282789248
0000657123
nieoznaczony

OncoArendi Therapeutics Spoétka Akcyjna zostata utworzona wskutek przeksztatcenia OncoArendi
Therapeutics Spoétka z 0.0. w Spotke Akcyjng na podstawie aktu notarialnego z dnia 4 listopada 2016
roku w Kancelarii Notarialnej Artur Szadkowski Notariusz (Rep. Nr 6758/2016). Dnia 28 marca 2022
roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy zarejestrowat wnioskowang zmiane nazwy Spétki na Molecure
Spotka Akcyjna.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotych polskich (PLN), ktoéry jest waluta funkcjonalng i
walutg prezentacji Spotki.

W sprawozdaniu finansowym mogg pojawi¢ sie niezgodnosci dotyczace zaokraglen w sumach
czastkowych i ogélnych danych liczbowych w nim przedstawionych. Wynika to z faktu, iz ksiegi
rachunkowe bedace podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego prowadzone sg w ztotych
polskich i groszach. Niezgodnosci te nie powodujg jednak istotnego znieksztatcenia danych
zawartych w sprawozdaniu.

Okresy prezentowane

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31.12.2025 roku i obejmuje okres 12 miesiecy,
tj. od dnia 01.01.2025 roku do dnia 31.12.2025 roku.

Dla danych prezentowanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz pozycjach pozabilansowych
zaprezentowano poroéwnywalne dane finansowe na dzien 31.12.2024.

Dla danych prezentowanych w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, sprawozdaniu ze zmian w
kapitale wlasnym oraz w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych zaprezentowano poréwnywalne
dane finansowe za okres od 01.01.2024 roku do 31.12.2024 roku.

Dodatkowo w niniejszym sprawozdaniu finansowym Zarzad zdecydowat o zmianie prezentacji
niektorych pozycji w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 31.12.2024 oraz w sprawozdaniu z
przeptywow pienieznych za okres od 01.01.2024 roku do 31.12.2024 roku w celu zapewnienia lepszej
przejrzystosci i porownywalnosci danych z okresem biezacym. Dane pordwnawcze za rok/okres
wczesniejszy zostaty odpowiednio dostosowane do nowej struktury prezentacyjnej tam, gdzie byto
to mozliwe. W efekcie okres poréwnawczy prezentowany w zestawieniach zostat zmieniony zgodnie
z wymogami prezentacyjnymi  obowigzujacej  polityki  rachunkowosci i standardami
rachunkowo-ksiegowymi, co zapewnia porownywalnosc¢ ujetych danych.



Zatozenie kontynuacji dziatalnosci

Sprawozdanie zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej w dajgce;j sie
przewidzie¢ przysztosci. Zarzad Spotki uwaza, ze nie wystepuje istotna niepewnos¢, dotyczaca
zdarzen lub okolicznosci, ktére moga nasuwac powazne watpliwosci co do zdolnosci Spotki do
kontynuowania dziatalnosci w okresie co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Na dzien 31.12.2025 roku Spotka odnotowata strate w wysokosci 15 689 tys. PLN co wynika ze
specyficznego modelu biznesowego, ktéry wigze sie z odsunieciem w czasie przychodéw z
prowadzonej dziatalnosci. Sg one uzyskiwane po sprzedazy wynikow badan, co nastepuje po okoto 5-
8 latach od rozpoznania nowego celu terapeutycznego.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego Zarzad Spétki nie stwierdza istnienia
zdarzen lub okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Spotki.

Zarzad oraz Rada Nadzorcza Spétki
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego sktad organéw zarzadczych i

nadzorujgcych jest nastepujacy:

Zarzad:

Marcin Jan Szumowski Prezes Zarzadu
Piotr Iwanowski Cztonek Zarzadu
Zbigniew Zastona Cztonek Zarzadu

Rada Nadzorcza:

Paul Van der Horst Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Tomasz Piec Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Pawet Trawkowski Cztonek Rady Nadzorczej

Nancy Van Osselaer Cztonek Rady Nadzorczej

Robert Oskard Cztonek Rady Nadzorczej



PLN

Od 01.01.2025
do 31.12.2025

WYBRANE DANE FINANSOWE

0Od 01.01.2024
do 31.12.2024

EUR
Od 01.01.2025

do 31.12.2025

PLN PLN PLN

Razem przychody z dziatalnosci 6519 464 5152 237 1538 625
operacyjnej
Razem koszty z dziatalnosci
operacyjnej bez wptywu programu 23 077 941 30 443 639 5 446 507
motywacyjnego
Zysk (strata) na dziafalnosci (16558 478) (32330 948) (3907 882)
operacyjnej
Zysk (strata) przed (15688578) (31529 899) (3702 581)
opodatkowaniem
Suma catkowitych dochodéw (15688 578) (31529 899) (3702 581)
Srodki pienigzne netto z (20287915) (56 229 752) (4 788 048)
dziatalnosci operacyjnej
Srodki pienigzne netto 2 (16602660) (23787 775) (3918 309)
dziatalnosci inwestycyjne;
Srodki pieniezne netto z

. . . 35334974 33956 385 8339227
dziatalnosci finansowej
Liczba akcji 20603 155 20203 200 20603 155
Zysk (strata) netto na jedng akcje (0,76) (1,56) (0,18)

Aktywa razem 94 434 206 113 437 470 22 342 302
Zobowigzania razem 6 985 362 10 304 047 1652675
Zobowigzania krétkoterminowe 3597 51 5106 948 851 142
razem

Zobowigzania dtugoterminowe 3387 841 5197 099 801533
razem

Kapitat wiasny 87 448 844 103133 423 20 689 626
Kapitat zapasowy 184 433 060 180 393 515 43 635 238
Liczba akcji 20603 155 20 203 200 20603 155
Wartos¢ aktywow netto na jedng 424 510 100

akcje

Do przeliczenia wybranych danych finansowych zastosowano kurs euro NBP:
Dla wartosci sprawozdania z sytuacji finansowej:

- nadzien 31.12.2025 .. 4,2267
- nadzien 31.12.2024 r.: 4,2730

Dla wartosci sprawozdania z catkowitych dochodéw i przeptywéw pienieznych:
Sredni kurs euro obliczony na podstawie kurséw zamkniecia dla kazdego m-ca roku:
-2025r: 42372

-2024r. 4,3042

500 037

7073076

(7 511 561)

(7 325 451)
(7 325 451)

(13 064 053)

(5526 696)

7889 204

20 203 200
(0,37)

31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024

26 547 501
2411432

1195167

1216 265

24136 069
42 217 064
20 203 200

1,19



SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

(dane w PLN)

31.12.2024
Po zmianach

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Aktywo z tytutu prawa do uzytkowania
Niezakonczone prace rozwojowe
Pozostate aktywa niematerialne
Inwestycje dtugoterminowe

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i
pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu emisji akgji
Biezace aktywa podatkowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

KAPITAE WEASNY | ZOBOWIAZANIA
Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Pozostate kapitaty rezerwowe

Zyski zatrzymane (Niepokryte straty)
Razem kapitat wtasny

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Zobowigzania z tytutu podatku odroczor
Rozliczenia miedzyokresowe

Rezerwy dtugoterminowe z tytutu
Swiadczen pracowniczych
Zobowigzania z tytutu leasingu
Zobowiagzania dlugoterminowe razem

Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Rezerwy krotkoterminowe
Przychody przysztych okreséw
Zobowigzania z tytutu leasingu

Pozostate zobowigzania

Zobowiagzania kroétkoterminowe razem

Zobowigzania razem

Pasywa razem

Nota nr

-

(ool N AN e)]

12
10

13.1

14
14
14

15
18
19
16

15

31.12.2025

1355958
5291804
70 404 325
153 828
5000

0

77 210 915

874718

0

0

16 348 573
17 223 291
94 434 206

206 032
184 433 060
0

(97 190 248)
87 448 844

0
0
100 355

21283

3266 203
3387 841

888 872
440 808
19 349

2 025600

222 893
3597521

6 985 362

94 434 206

31.12.2024

2259188
7232820
53737916
235 863

0

0

63 465 787

32067510
0

0
17904173
49971683
113 437 470

202 032
180 393 515
4 039 546
(81501670)
103133 423

0
0
104 214

42 269

5050616
5197099

1828 803
768 984
19 349
2182 204

307 608
5106 948

10 304 047

113 437 470

prezentacyjnych

2259188
7232820
53737916
235 863

0

0

63 465 787

1762710

30 304 800
0

17904173
49 971 683
113 437 470

202 032
180 393 515
4 039 546
(81501 670)
103 133 423

0
0
104 214

42 269

5050616
5197 099

1828 803
768 984
19 349
2182204

307 608
5106 948

10 304 047

113 437 470



SPRAWOZDANIE Z CAxKOWITYCH DOCHODOW
(dane w PLN)

od 01.01.2025
do 31.12.2025

od 01.01.2024
do 31.12.2024

Nota nr

Przychody z podstawowe] dziatalnosci 20 6016 533 1392 565
Pozostate przychody operacyjne 21 502930 759 672
Amortyzacja 23 3010478 3819793
Zuzycie surowcodw i materiatéw 23 1781774 3402 607
Ustugi obce 23 4899 250 7072677
Wynagrodzenia 23 11440 333 13631254
Koszty $wiadczen pracowniczych 23 1226 810 1584520
Podatki i optaty 23 90 943 50 364
Pozostate koszty 21 628 353 882 424
Wartos¢ sprzedanych projektow 22 0 0
Koszty programu motywacyjnego 31 0 4039 546
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej (16 558 478) (32 330 948)
Przychody finansowe 24 1003732 1129 443
Koszty finansowe 25 133833 111154
Wynik ze zbycia i przeszacowania aktywow finansowych

wycenianych w wartosciach godziwych przez 9 0 (217 247)
sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Zysk (strata) przed opodatkowaniem (15 688 578) (31 529 899)
Podatek dochodowy 10 0 0
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (15688 578) (31529 899)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechane;j 0 0
Zysk (strata) netto (15 688 578) (31529 899)
Pozostate catkowite dochody netto 0 0
SUMA CALKOWITYCH DOCHODOW (15 688 578) (31 529 899)
Zysk (strata) na akcje (w gr na jedng akgcje)

P k j

; odstawqu zys (po@s'.tawowa strata) przypadajacy na %6 0.76) (1.56)
jedna akcje z dziatalnosci kontynuowanej

Podstawowy zysk (podstawowa strata) przypadajacy na

. . . L . . 26 0 0
jedna akcje z dziatalnosci zaniechane;

Podstawqu zysk (podstawowa strata) przypadajacy na % (0,76) (1,56)
jedna akcje

.Rozwodnl.ony zy;k (roz,vv.odmona strata) 'przypadajqcy na % (0.76) (1,56)
jedna akcje z dziatalnosci kontynuowanej

Rozwodniony zysk (rozwodniona strata) przypadajacy na % 0 0
jedna akcje z dziatalnosci zaniechane;

Rozwodniony zysk (rozwodniona strata) przypadajacy na 6 (0.76) (1,56)

jedna akcje



SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

(dane w PLN)
Kapitat . Pozostate kapitaty|  Zyski zatrzymane
podstawowy ISR Y rezerwowe| (Niepokryte straty) Razem
Stan na 1 stycznia 2025roku 202 032 180 393 515 4039 546 (81501 670) 103 133 423
Wynik netto za 2025 rok 0 0 0 (15688 578) (15 688 578)
Emisja akcji 4000 0 0 0 4000
Przeniesienie kapitatu 0 4039 546 (4 039 546) 0 0

Kapitat . Pozostate kapitaty|  Zyski zatrzymane

podstawowy NEPIE ZEPEBT rezerwowe| (Niepokryte straty) nezem
Stan na 1 stycznia 2024 roku 168 360 150 710 949 (49 971 770) 100 907 538
Wynik netto za 2024 rok 0 0 0 (31529 899) (31529 899)
Emisja akcji 33672 29 682 566 0 0 29716 238
Utworzenie kapitatu rezerwowego w 0 0 4039 546 0 4039 546
ramach programu motywacyjnego
Stan na 31 grudnia 2024 roku 202 032 180 393 515 4039 546 (81501 670) 103 133 423



SPRAWOZDANIE Z PRZEP£YWOW PIENIEZNYCH
(dane w PLN)

0d 01.01.2025| 0Od 01.01.2024

do 31.12.2024

31.12.2024
Po zmianach
prezentacyjnych

do 31.12.2025
PLN PLN

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk za rok obrotowy (15688 578) (31529 899) (31529 899)
Korekty: (4 599 337) (24 699 853) 2097 837

Wydatki z dotacji na koszty (6 016 533) (1392 565) (1392 565)
Amortyzacja oraz odpisy

aktualizujgce rzeczowe aktywa 974 641 3819793 1971 121
trwate oraz wartosci

niematerialne . o

](cZysk)/strgta na dziatalnosci (950 658) 0 (1098 391)
inansowe;j

.(Zysk)/str:.:\ta.na dziatalnosci (58 127) 217 241 215 241

inwestycyjnej

Zmiana stanu naleznosci 887992 (30 343 404) (38 604)
Zmiana stanu zobowigzan z

wyjatkiem kredytéw i (1028 506) (1064 315) (1652 877)
pozyczek

Zmiana stanu rezerw (349 162) (39 061) (39 061)
Zmiana stanu przychodéw

przysztych okreséw 13.2 0 (30 515) 0
Zmiana stanu aktywow z 1941017 93428 93428

tytutu prawa do uzytkowania

Program motywacyjny 0 4 039 546 4 039 546
Srodki pieniezne netto z (20 287 915) (56 229 752) (29 432 062)
dziatalnosci operacyjne;j

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych

aktywow trwatych i wartosci 61244 203615 2000
niematerialnych

Nabycie rzeczowych aktywow

trwatych i wartosci 0 (655 332) (655 332)
niematerialnych

Wydatki na niezakonczone (16 658 904) (23118 818) (21 097 045)
prace rozwojowe

Nabycie jednostki zaleznej, po

potraceniu przejetych srodkéw (5 000) (217 2471) (217 247)
pienieznych

Srodki pieniezne netto z (16 602 660) (23 787 775) (21967 617)

dziatalnosci inwestycyjnej



Przeptywy pieniezne z
dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu emisji akcji
Sptata zobowigzan z tytutu
leasingu finansowego
Wptywy z tyt. dotacji
Odsetki otrzymane
Odsetki zaptacone

Srodki pieniezne netto
wykorzystane w dziatalnosci
finansowej

Zmiana stanu netto srodkow
pienieznych iich ekwiwalentow
Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty na poczatek
okresu sprawozdawczego

Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty na koniec okresu
sprawozdawczego

30 308 800
(1864 641)

6 016 533
951 202
(76 920)

35334974

(1555 600)

17904 173

16 348 573

29716 238
(94 448)

4333574
0
1020

33 956 385

(46 061 142)

63 965 315

17904 173

0
(45 325)

4333574
1098 481
(48 193)

5338 538

(46 061 142)

63 965 315

17 904 173



Indeks not objaséniajgcych do sprawozdania finansowego

1 Informacje ogodlne

2 Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

3 Istotne zasady rachunkowosci

4 |stotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

5 Rzeczowe aktywa trwate i nieruchomosci inwestycyjne

6 Niezakonczone prace rozwojowe

7 Pozostate aktywa niematerialne

8 Inwestycje dtugoterminowe

9 Transakcje z podmiotami powigzanymi
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11 Aktywo z tytutu prawa do uzytkowania
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13 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz przeptywy z tytutu dotacji
14 Kapitat podstawowy, zapasowy, z aktualizacji wyceny oraz pozostate kapitaty rezerwowe
15 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
16 Zobowigzanie z tytutu leasingu

17 Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

18 Rezerwy dtugoterminowe i krotkoterminowe

19 Przychody przysztych okresow

20 Przychody z podstawowej dziatalnosci

21 Pozostate przychody i koszty operacyjne

22 Wartos¢ sprzedanych projektow

23 Koszty dziatalnosci operacyjnej

24 Przychody finansowe

25 Koszty finansowe

26 Zysk (strata) na akcje

27 Aktywa i zobowigzania warunkowe

28 Wynagrodzenie firmy audytorskiej

29 Segmenty operacyjne

30 Instrumenty finansowe

31 Kursy walutowe

32 Zatrudnienie w Spofce

33 Istotne zdarzenia okresu sprawozdawczego niewymienione w innych czesciach
sprawozdania finansowego

34 Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nie
uwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

35 Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

10

strona
11
12
14
33
33
36
36
37
38
39
40
42
42
43
45
45
46
47
49
49
50
50
51
51
51
52
53
55
55
56
63
63

63

64
64



NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPORZADZONEGO
NA DZIEN 31 GRUDZIEN 2025

1. Informacje ogdlne

1.1. Informacje o spétce

Molecure Spoétka Akcyjna (dalej rowniez "Spotka’, "Jednostka dominujaca” zostata utworzona
wskutek przeksztatcenia OncoArendi Therapeutics Spédtka z o0.0. w Spodtke Akcyjng na
podstawie aktu notarialnego z dnia 4 listopada 2016 roku w Kancelarii Notarialnej Artur
Szadkowski Notariusz (Rep. Nr 6758/2016) z dniem wpisu do KRS tj. 04.01.2017 roku. Siedziba
jednostki dominujgcej jest Warszawa. Aktualnie spoétka jest zarejestrowana w Krajowym
Rejestrze Sadowym w Sadzie Rejonowym dla Miasta Stotecznego Warszawy, Xl Wydziat
Gospodarczy pod numerem KRS 0000657123. Dnia 28 marca 2022 roku Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy zarejestrowat wnioskowang zmiane nazwy Spoétki na Molecure Spoétka Akcyjna.

1.2. Informacje o Grupie Kapitatowej

Na dzien bilansowy w sktad Grupy Kapitatowej Molecure S.A. wchodza:
- Molecure S.A. jako podmiot dominujacy
- Polana Therapeutics Sp.z.0.0

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy jest opracowywanie i rozwdj nowych lekéw
drobnoczasteczkowych do zastosowania w terapii choréb o najwiekszej potrzebie klinicznej, w
szczegoblnosci choréb nowotworowych oraz uktadu oddechowego.

W grudniu 2025 roku w Polsce zarejestrowano spotke zalezng Polana Therapeutics, powotang
w odpowiedzi na aktualne uwarunkowania rynkowe, ktéra moze koncentrowa¢ sie na
dziatalnosci  badawczo-rozwojowej stanowigcej historyczny fundament Molecure. Kapitat
zaktadowy Polana Therapeutics wynosi 5.000,00 zt i stanowi <0.01% sumy bilansowej
Molecure S.A.

Do dnia 31.12.2025 spoétka zalezna Polana Therapeutics nie podjefa jeszcze zadnej dziatalnosci
gospodarczej. W zwigzku z brakiem istotnego wptywu na dziatalnos¢ Grupy, nie istnieje
koniecznos¢ ujecia jej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

W grudniu 2025 roku spoétka zalezna OncoArendi Therapeutics LLC zostata zlikwidowana.
Spotka ta od konca 2024 roku nie prowadzita istotnej dziatalnoéci operacyjnej, a jej aktywnos¢
byta w znacznym stopniu ograniczona. Dodatkowo, w ocenie Zarzadu, brak byto realnych
perspektyw rozwoju dziatalnosci, w szczegoélnosci ze wzgledu na brak realnych mozliwosci
pozyskiwania grantéw badawczo-rozwojowych na terenie Stanéw Zjednoczonych, ktére
stanowity kluczowe zrédto potencjalnego finansowania dziatalnosci tego podmiotu. W zwigzku
z powyzszym, podjeto decyzje o likwidacji Spotki. Zdarzenie to nie miato zadnego istotnego
wptywu na sytuacje finansowa ani wyniki finansowe Grupy.
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Suma bilansowa 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025

Molecure S.A. 138061149 168577481 113721499 94 434 206
[dane skonsolidowane]

OncoArendi Therapeutics LLC 32688 22 825 284029 -
Udziat procentowy [%] 0,02% 0,01% 0,25%

Przychody z podstawowe 31122022|  31122023|  31.122024|  31.12.2025
dziatalnosci

Molecure S.A. 1613 238 1308 571 2174367 016 533
[dane skonsolidowane]

OncoArendi Therapeutics LLC 653 0 781802 -
Udziat procentowy [%] 0,04% 0,00% 35,96% n.d.

Zysk netto 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025

Molecure S A.

[dane skonsolidowane] (15263 697) (18 308 201) (31287927) (15688 578)
OncoArendi Therapeutics LLC (218 011) (257 403) 24 558 -
Udziat procentowy [%] 1,43% 1,41% -0,08% n.d.

Powyzsze uwarunkowania jakosciowe, w pofaczeniu z nieistotnym udziatem spotki w sumie
bilansowe] Grupy, potwierdzaja, iz OncoArendi Therapeutics LLC pozostawata nieistotna z
punktu widzenia rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji majgtkowej, finansowej oraz
wyniku finansowego Grupy Kapitatowej zaréwno na dzien 31.12.2024 r., jak i 31.12.2025 .

W oparciu o przedstawione powyzej informacje Zarzad Spotki dokonat oceny istotnosci spétek
zaleznych z punktu widzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe).
Ocena ta uwzgledniata w szczegolnosci skale prowadzonej dziatalnosci, udziat w sumie
bilansowej oraz poziom przychodow z dziatalnosci operacyjnej w relacji do danych
skonsolidowanych Grupy.

W wyniku przeprowadzonej analizy stwierdzono, iz spétki zalezne pozostajg nieistotne dla
rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji majgtkowej, finansowej oraz wyniku finansowego
Grupy Kapitatowej, a ich konsolidacja nie wptynetaby w sposob istotny na dane prezentowane
w sprawozdaniu finansowym.

Majac powyzsze na uwadze oraz dziatajac zgodnie z art. 56 ust. 1 pkt 1 ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci, w powigzaniu z art. 3 ust. 1 pkt 6 tej ustawy, a takze
uwzgledniajac odpowiednie regulacje MSR 1 par. 29-31 oraz MSSF 10 Spoétka odstapita od
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej na dzien 31
grudnia 2025 .

2. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

2.1 Oswiadczenie o0 zgodnosci

Oswiadczenie Zarzadu

Zarzad Spotki oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze sprawozdanie finansowe
oraz dane poréwnywalne zaprezentowane w postaci historycznych informacji finansowych
sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi w Molecure S.A. zasadami rachunkowosci oraz
odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Spofki,
jak rowniez jej wynik finansowy.
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Niniejsze sprawozdanie finansowe sporzgdzono zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Miedzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawczosci  Finansowe] oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej
(dalej ,MSSF”).

2.2 Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaty opublikowane, a nie weszty jeszcze w
zycie

Standardy, zmiany do standardéw oraz interpretacje przyjete przez RMSR, zatwierdzone
przez UE, ktére zostaty juz opublikowane, ale jeszcze nie weszty w zycie.

Zatwierdzone przez RMSR do stosowania po 1 stycznia 2026 .
Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” i MSSF 7 Instrumenty finansowe - ujawnienia
informacji” - zmiany w klasyfikacji i wycenie instrumentéw finansowych

Coroczne zmiany standardow, wydanie 11: Zmiany dotyczg MSSF1, MSSF7, MSSF9, MSSF10,
MSR7

Zatwierdzone przez RMSR do stosowania po 1 stycznia 2027 r.
MSSF 18 ,Prezentacja i ujawnienia w sprawozdaniach finansowych”
MSSF 19 “Spotki zalezne bez odpowiedzialnosci publicznej: ujawnianie informacji”
MSSF 19 Zmiany dotycza zakresu ujawnien
MSR 21 “Zmiany dotyczg przeliczenie na hiperinflacyjng walute prezentacji.

MSSF 18 wprowadza istotne zmiany w prezentacji sprawozdan finansowych. Standard
przewiduje ujednolicenie rachunku zyskéw i strat poprzez wyodrebnienie trzech nowych
kategorii: operacyjnej, inwestycyjnej oraz finansowej. Dodatkowo doprecyzowano zasady
ujawniania informacji o tzw. miarach dziatalnosci zdefiniowanych przez kierownictwo, co ma na
celu zwiekszenie przejrzystosci i porownywalnosci danych prezentowanych w sprawozdaniach.

Spotka zamierza przyja¢ wymienione powyzej nowe standardy oraz zmiany standardow i
interpretacji MSSF UE opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci, lecz nieobowigzujace na dzien sprawozdawczy, zgodnie z datg ich wejscia w
zycie.
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3. Istotne zasady rachunkowosci

3.1 Rzeczowe aktywa trwate

Pozycje rzeczowych aktywow trwatych, ktoéra kwalifikuje sie do ujecia jako sktadnik aktywoéw,
poczatkowo wycenia sie wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia.

Po poczatkowym ujeciu pozycji rzeczowych aktywow trwatych jako sktadnika aktywoéw, wykazuje sie
ja wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonego o taczne odpisy amortyzacyjne
(umorzenie) oraz o fgczne straty z tytutu utraty wartosci.

Spétka stosuje metody amortyzacji odzwierciedlajgce wzorzec konsumowania przez Spotke
oczekiwanych przysztych korzysci ekonomicznych ze sktadnika aktywow (liniowa lub degresywna)
Srodki trwate o wartosci ponizej 3.500 PLN sg jednorazowo umarzane lub spisywane w koszty w
miesigcu nabycia, o ile ze wzgledu na specyfike dziatalnosci Spotki nie stanowig w swojej masie
istotnego skfadnika majgtkowego.

Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich srodkéw trwatych, z pominieciem gruntéw oraz srodkéw
trwatych w budowie.

Przewidywany okres uzytkowania dla poszczegolnych grup rzeczowych aktywoéw trwatych wynosi:

Budynki, lokale, prawa do lokali i obiekty inzynierii lgdowej i wodne; 60 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny 3-51at

Srodki transportu 5 lat

Inne srodki trwate 3 lata

Spétka dokonuje okresowej, nie pdzniej niz na koniec roku obrotowego, weryfikacji przyjetych
okresow ekonomicznej uzytecznosci srodkéw trwatych, wartosci koncowej i metody amortyzacji, a
konsekwencje zmian tych szacunkéw uwzgledniane sg prospektywnie w nastepnym i kolejnych latach
obrotowych.

Na koniec roku obrotowego, a takze za kazdym razem, kiedy istniejg przestanki, ze nastgpita utrata
wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych Spotka dokonuje rowniez weryfikacji rzeczowych aktywow
trwatych pod katem utraty wartosci i koniecznosci dokonania odpiséw aktualizujgcych z tego tytutu.
Oceniajac istnienie przestanek Swiadczacych o mozliwosci utraty wartosci rzeczowych aktywow
trwatych Spoétka analizuje co najmniej przestanki pochodzace z zewnetrznych oraz wewnetrznych
zrédet informacji wymagane przez MSR 36 ,Utrata wartosci aktywow”.

Odpiséw dokonuje sie w ciezar pozostatych kosztéw odpowiednich do funkcji rzeczowych aktywow
trwatych w okresie, kiedy stwierdzono trwatg utrate wartosci, nie pdzniej niz na koniec roku
obrotowego. Jesli Spotka z dostateczng pewnoscig stwierdzi ustanie przyczyny, z powodu ktore;
dokonata odpisu aktualizacyjnego wartos¢ aktywu, przeprowadza odwrécenie uprzednio dokonanego
odpisu aktualizujacego w czesci badz w catosci, poprzez uznanie przychodow.

3.2 Aktywa niematerialne

Skfadnik aktywow niematerialnych o okreslonym lub nieokreslonym okresie uzytkowania poczatkowo
wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.

Aktywa niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania

Po poczatkowym ujeciu sktadnik aktywow niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania
wykazuje sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o tgczne odpisy amortyzacyjne
(umorzeniowe) oraz taczne straty z tytutu utraty wartosci.
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W stosunku do aktywoéw niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania Spotka stosuje liniowg
metode amortyzacji.

Aktywa niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania o wartosci ponizej 3.500 PLN s3
jednorazowo umarzane lub spisywane w koszty w miesigcu nabycia, o ile ze wzgledu na specyfike
dziatalnosci Spotki nie stanowig w swojej masie istotnego sktadnika majatkowego.

Spoétka dokonuje okresowej, nie pdzniej niz na koniec roku obrotowego, weryfikacji przyjetych
okresow ekonomicznej uzytecznosci aktywéw niematerialnych, wartosci koncowej i metody
amortyzacji, a konsekwencje zmian tych szacunkéw uwzgledniane sa w nastepnym i kolejnych latach
obrotowych (prospektywnie).

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Spoétka ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki
wskazujgce na to, ze mogta nastapi¢ utrata wartosci sktadnika aktywéw niematerialnych o
okreslonym okresie uzytkowania.

Oceniajac istnienie przestanek swiadczacych o mozliwosci utraty wartosci aktywow niematerialnych
Spoétka analizuje co najmniej przestanki pochodzgce z zewnetrznych oraz wewnetrznych zrodet
informacji wymagane przez MSR 36 ,Utrata wartosci aktywow”.

Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w wysokosci kwoty, o jakg wartos¢ bilansowa danego
skfadnika aktywow przewyzsza jego wartos¢ odzyskiwang. Wartos¢ odzyskiwalna to wyzsza z dwéch
kwot: wartoéci godziwej pomniejszonej o koszty konieczne do poniesienia w zwigzku z jego
sprzedazg lub wartosci uzytkowe].

Aktywa niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz wartos¢ firmy

Aktywa niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania nie podlegaja amortyzacji.

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Spotka ocenia czy istniejg jakiekolwiek przestanki
wskazujace na to, ze mogfa nastgpi¢ utrata wartosci aktywow niematerialnych o nieokreslonym
okresie uzytkowania. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie wystepuja, Spotka szacuje wartosc¢
odzyskiwalng tego skfadnika aktywow.

Spotka dokonuje testow na utrate wartosci aktywow niematerialnych o nieokreslonym okresie
uzytkowania poréwnujac jego wartos¢ odzyskiwalng z jego wartosci bilansowg corocznie oraz za
kazdym razem, kiedy istniejg przestanki, ze nastgpita utrata wartosci tego sktadnika. Coroczny test
sprawdzajgcy moze zosta¢ przeprowadzony w dowolnym terminie w ciggu okresu rocznego, pod
warunkiem, ze jest on przeprowadzany kazdego roku w tym samym terminie.

Wartos$¢ firmy z tytutu przejecia jednostki gospodarczej stanowi nadwyzka ceny nabycia nad
wartoécig godziwg przejmowanych aktywow, zobowigzan i mozliwych do zidentyfikowania
zobowigzan warunkowych. Po poczatkowym ujeciu wartos¢ firmy nie jest amortyzowana i jest
wykazana jako cena nabycia pomniejszona o dokonane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.
Wartos¢ firmy poddawana jest corocznie lub czesciej, jesli wystgpig ku temu przestanki, testom na
utrate wartosci.

Aktywa niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania nie wystapity dotychczas w Spétce.

Prace badawcze

Prace badawcze sg nowatorskim i zaplanowanym poszukiwaniem rozwigzan podjetym z zamiarem
zdobycia i przyswojenia nowej wiedzy naukowej i technicznej.

Spotka nie ujmuje jako skfadnika aktywow niematerialnych, naktadéw poniesionych w wyniku prac
badawczych (lub w wyniku realizacji etapu prac badawczych przedsiewziecia prowadzonego we
wtasnym zakresie). Nakfady poniesione na prace badawcze (lub na realizacje etapu prac badawczych
przedsiewziecia prowadzonego we wiasnym zakresie) ujmuje sie jako koszty w momencie ich
poniesienia. Na etapie prac badawczych prowadzonego przedsiewziecia Spotka nie jest w stanie
udowodni¢ istnienia sktadnika wartosci niematerialnych, ktoéry bedzie wytwarzat prawdopodobne
przyszte korzysci ekonomiczne. W zwigzku z tym naktady zawsze ujmowane sg w kosztach w
momencie ich poniesienia.
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Do przyktadéw prac badawczych zalicza sie:

« dziatania zmierzajgce do zdobycia nowej wiedzy;

+ poszukiwanie, ocene i koncowa selekcje sposobu wykorzystania rezultatdow prac badawczych lub
innej wiedzy;

+ poszukiwanie alternatywnych materiatow, urzadzen, produktow, proceséw, systeméw lub ustug;
oraz

- formutowanie, projektowanie, ocene i koncowg selekcje nowych lub udoskonalonych materiatéw,
urzadzen, produktéw, procesow, systemodw lub ustug.

Prace rozwojowe

Prace rozwojowe sg praktycznym zastosowaniem odkry¢ badawczych lub tez osiagnie¢ innej wiedzy
w planowaniu lub projektowaniu produkcji nowych lub znacznie udoskonalonych materiatow, urzadzen,
produktow, proceséw technologicznych, systemoéw lub ustug, ktére ma miejsce przed rozpoczeciem
produkcji seryjnej lub zastosowaniem.

Sktadnik aktywéw niematerialnych powstaty w wyniku prac rozwojowych (lub realizacji etapu prac
rozwojowych przedsiewziecia prowadzonego we wtasnym zakresie) ujmuje sie wtedy i tylko wtedy,
gdy Spotka jest w stanie udowodnic:

« mozliwos¢, z technicznego punktu widzenia, ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych tak,
aby nadawat sie do uzytkowania lub sprzedazy;

+ Molecure SA posiada odpowiednig wiedze, doswiadczenie oraz zasoby ludzkie i techniczne
niezbedne do zakonczenia prowadzonych prac rozwojowych z sukcesem. Zakres prac dotyczacy
wczesnej fazy przedklinicznej programu wykonywany jest przez doswiadczony zespét naukowy,
wspierany $wiatowymi doradcami naukowymi. Badania na etapie przedklinicznym realizowane sg w
laboratoriach chemicznych i biologicznych w Warszawie i todzi, ktére s3 w petni wyposazone w
nowoczesng aparature badawcza, ktérej wtascicielem jest Spotka. Dalsze etapy formalnego rozwoju
przedklinicznego oraz wczesne fazy rozwoju klinicznego leku wykonywane sg w oparciu o wspotprace
z certyfikowanymi osrodkami badawczymi (ang. Contract Research Organizations - CRO),
specjalizujgcymi sie w produkcji substancji, badan toksykologicznych i badaniami | i Il fazy kliniczne)
wedtug standardow GMP, GLP i GCP. Zdolnoé¢ techniczng wykonania projektu potwierdzajg liczne
podpisane umowy o dofinansowanie publiczne np. z NCBIR, gdzie zasoby techniczne wnioskodawcy
oraz podwykonawcéw s3 szczegdtowo weryfikowane na etapie oceny wniosku.

« zamiar ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych oraz jego uzytkowania lub sprzedazy;

Misjg spotki jest rozwigzanie co najmniej jednej niezaspokojonej potrzeby klinicznej (choroby, na ktére
nie ma obecnie na rynku skutecznej terapii) w zakresie choréb ptuc oraz choréb nowotworowych.
Model biznesowy firmy zaktada, ze realizacja tej misji odbedzie sie poprzez komercjalizacje praw do
wynikéw prac rozwojowych zakonczonych na etapie wczesnych faz badan klinicznych (Faza | lub Il)
pozwalajacych wykaza¢ bezpieczenstwo i wstepng skutecznos$¢ dziatania kandydata na lek po
podaniu pacjentom. Potwierdzajg to podpisane umowy na finansowanie ze srodkéw publicznych
prowadzonych projektéw B+R, zaktadajace, jako jeden z ostatnich celéw projektu zakonczenie | fazy
badan klinicznych i rozpoczecie dziatan komercjalizacyjnych.

+ zdoInos$¢ do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych;

Prowadzone przez spoétke projekty rozwojowe wykazujg od samego poczatku prac rozwojowych
zdolnos¢ komercjalizacji, co odzwierciedlajg statystyki zawieranych transakcji na kazdym etapie
rozwoju leku od fazy discovery, fazy potwierdzenia dziatania in-vivo w modelach zwierzecych chorab,
fazy formalnego rozwoju przedklinicznego leku az do rozwoju klinicznego (badania I i Il fazy).

16 z 64



Strategig spotki nie jest jednak sprzedaz programu na najwczesniejszych etapach rozwoju leku, ale w
jego koncowej czesci, czyli na etapie badan klinicznych, gdzie zaréwno prawdopodobienstwo zawarcia
transakcji jak i wartosci transakcyjne sg znaczaco wyzsze niz w przypadku komercjalizacji na
wczeéniejszym etapie rozwoju.

+ sposob, w jaki skfadnik wartosci niematerialnych bedzie wytwarzat prawdopodobne przyszte
korzysci ekonomiczne. Miedzy innymi Spétka moze udowodni¢ istnienie rynku na produkty
powstajgce dzieki sktadnikowi wartosci niematerialnych lub na sam sktadnik lub - jesli sktadnik ma by¢
uzytkowany przez Spétke - uzytecznos¢ sktadnika aktywéw niematerialnych;

Model dziatalnosci spoétki polega na prowadzeniu zaawansowanych badan nad nowymi lekami, a
nastepnie sprzedazy praw do uzyskanych wynikéw koncernom farmaceutycznym. Spétka przewiduje,
ze w wiekszosci programow, komercjalizacja wynikow jego prac badawczo-rozwojowych nastapi
przez udzielenie licencji na kandydata na lek na etapie wczesnych badan klinicznych (Faza I/lla).
Przewidywania Emitenta w powyzszym zakresie oparte sg na branzowych statystykach transakcji w
przedmiocie komercjalizacji kandydata na lek przeprowadzonych w latach 2012-2021, ktorych
szczegoblnie cennym przyktadem moze by¢ zawarta umowa licencyjna pomiedzy Emitentem a spoétka
Galapagos NV, czy tez amerykanskimi firmami Incyte oraz Calithera na sprzedaz praw do zwigzkéw
blokujacych (inhibitoréw) biatko o nazwie arginaza, na tagczng kwote okoto 750 min USD (sktadajaca sie
Z pfatnosci za kamienie milowe oraz optaty licencyjne), zawarta na etapie | fazy badan klinicznych.
Obecnie najbardziej zawansowany projekt Molecure SA dotyczy wiasnie immunoterapii
przeciwnowotworowej z wykorzystaniem inhibitoréw arginaz.

« dostepnos¢ stosownych srodkéw technicznych, finansowych i innych, ktére majg stuzy¢
ukonczeniu prac rozwojowych oraz uzytkowaniu lub sprzedazy sktadnika aktywéw niematerialnych;
Spoétka w celu ukonczenia prac rozwojowych nie tylko dba o strone techniczng prowadzonych
przedsiewzie¢ (posiada w petni wyposazone we wiasny sprzet laboratoria chemiczne i biologiczne) ,
ale rowniez z sukcesem pozyskuje niezbedne finansowanie na prowadzone programy. Spotka w ciggu
czterech rund inwestycyjnych od inwestoréw prywatnych oraz poprzez debiut gietdowy zebrata ok.
92 min zt, za$ zgodnie z podpisanymi umowami z instytucjami posredniczagcymi ma zapewnione
finansowanie publiczne na kwote ok. 181 min zt. Spétka wpisuje sie rowniez w narodowg polityke
wspierania innowacyjnosci oraz matych i Srednich przedsiebiorstw w ramach licznych programow
takich jak Program Inteligentny Rozwoj POIR, zarzadzanych przez takie instytucje jak NCBIR, PFR czy
PARP.

+ mozliwos¢ wiarygodnego ustalenia naktadéw poniesionych w czasie prac rozwojowych, ktére
mozna przyporzadkowac¢ temu sktadnikowi wartosci niematerialnych.

Spotka w celu wiarygodnego ustalenia naktadéw na prace rozwojowe prowadzi ksiegi handlowe
wyodrebniajac  oddzielne analityki kont dla prowadzonych programéw w podziale na rodzaje
ponoszonych wydatkéw w postaci wynagrodzen, ustug zewnetrznych czy kosztéw operacyjnych.

Na etapie prac rozwojowych przedsiewziecia Spotka moze zidentyfikowac¢ sktadnik wartosci
niematerialnych i udowodni¢, ze sktadnik ten bedzie wytwarzat prawdopodobne przyszte korzysci
ekonomiczne. Dzieje sie tak dlatego, ze etap prac rozwojowych jest etapem bardzie]
Zaawansowanym niz etap prac badawczych.

Spdétka dokonuje podziatu na dwa etapy prac rozwojowych: etap niezakonczonych oraz zakonczonych
prac rozwojowych. Celem dokonania takiego podziatu jest rozréznienie prac (zakonczonych prac
rozwojowych), ktore osiggnety zdefiniowane przez Spotke cel naukowy i okno komercyjne w postaci
pozytywnej fazy badan Il na ludziach od projektéw (niezakonczonych prac rozwojowych), ktére sg na
wczesniejszym etapie i wymagajg dodatkowych naktadéw finansowych niezbednych do osiggniecia
celu naukowego.
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Etap niezakonczonych prac rozwojowych

Moment rozpoczecia prac rozwojowych:

Spétka przyjmuje, ze momentem rozpoczecia ujmowania kosztow jako aktywo z tytutu
niezakonczonych prac rozwojowych, bedzie data uzyskania dla danego projektu zgody na
rozpoczecie pierwszego badania klinicznego na ludziach. W przypadku projektow pozyskiwanych
zewnetrznie z udokumentowang data rozpoczecia badan klinicznych momentem rozpoczecia
ujmowania kosztow jako aktywo z tytutu niezakonczonych prac rozwojowych bedzie data transakcji
lub data przejecia praw do dysponowania wynikami badan z danego projektu prac rozwojowych.

Sposéb udokumentowania osiggniecia punktu rozpoczecia niezakornczonych prac rozwojowych:
Kierownik Departamentu Badan Klinicznych dostarczy odpowiednig zgode urzedu regulacyjnego
(krajowego lub zagranicznego) kraju, w ktérym rozpoczeto przedmiotowe badanie kliniczne. Na
podstawie tej dokumentacji wyznaczony zostaje moment, od ktérego wydatki w danym projekcie
traktowane s3 jako niezakonczone prace rozwojowe i podlegajg kapitalizacji w aktywach bilansu.
Prezentacja odbywa sie w pozycji ,niezakonczone prace rozwojowe”, pozycja ta nie podlega
amortyzacji.

Test na utrate wartosci.

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Spotka ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki
wskazujace na to, ze mogta nastapi¢ utrata wartosci niezakonczonych prac rozwojowych.

Oceniajac istnienie przestanek swiadczacych o mozliwosci utraty wartosci aktywow niematerialnych
Spoétka analizuje co najmniej przestanki pochodzace z zewnetrznych oraz wewnetrznych zrodet
informacji wymagane przez MSR 36 ,Utrata wartosci aktywow”.

W pierwszym kroku Spotka dokonuje wyceny (zewnetrznej/wewnetrznej) poszczegdlnych projektow i
weryfikuje, czy wartos¢ wyceny przewyzsza wysokos¢ poniesionych wydatkéw na niezakonczone
prace rozwojowe. Po drugie Spoétka na podstawie raportow badawczych dokonuje oceny czy nie
zachodzg przestanki naukowe do zamkniecia projektu z wynikiem negatywnym.

Zgodnie z par. 24 MSR 20 warto$¢ niezakonczonych prac rozwojowych w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej pomniejszana jest o otrzymane na ten cel dotacje.

Etap zakonczonych prac rozwojowych

Moment zakonczenia prac rozwojowych:

Spotka okresla definicje osiggniecia momentu zakonczenia prac rozwojowych w nastepujacy sposoéb:
Proof of Concept in Men - zakonczenie odpowiedniej fazy badan klinicznych z wynikiem
pozwalajgcym okresli¢ okno terapeutyczne, bezpieczenstwo kandydata na lek oraz wstepng (o niskiej
istotnosci statystycznej) skutecznos¢ dziatania terapeutycznego u ludzi.

Sposob udokumentowania osiggniecia punktu zakonczenia niezakonczonych prac rozwojowych.

Lider Projektu na podstawie wynikéw badan potwierdza osiggniecie kamienia milowego i dostarcza
dokumentacje dyrektorowi finansowemu w postaci notatki stuzbowej potwierdzonej odpowiednimi
wynikami badan klinicznych.
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W przypadku komercjalizacji zakonczonych prac rozwojowych Spotka oceni, czy okres uzytkowania
zakonczonych prac rozwojowych jest okreslony czy nieokreslony. W przypadku uznania przez Spotke,
ze dla sktadnika zakonczonych prac rozwojowych istnieje okreslony okres uzytkowania, zakonczone
prace rozwojowe bedg podlegaty amortyzacji, w przeciwnym razie beda one podlegaty testom na
utrate wartosci opisanymi ponizej.

Test na utrate wartosci

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Spoétka ocenia czy istnieja jakiekolwiek przestanki
wskazujgce na to, ze mogta nastagpi¢ utrata wartosci zakonczonych prac rozwojowych o
nieokreslonym okresie uzytkowania. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie wystepujg, Spoétka
szacuje wartos¢ odzyskiwalng tego sktadnika aktywow.

Spoétka dokonuje testéw na utrate wartosci zakonczonych prac rozwojowych poréwnujac jego
wartos¢ odzyskiwalng z jego wartosci bilansowg corocznie oraz za kazdym razem, kiedy istniejg
przestanki, ze nastgpita utrata wartosci tego sktadnika. Coroczny test sprawdzajacy moze zostac
przeprowadzony w dowolnym terminie w ciggu okresu rocznego, pod warunkiem, ze jest on
przeprowadzany kazdego roku w tym samym terminie.

W pierwszym kroku dokonuje wyceny (zewnetrznej/wewnetrznej) poszczegdlnych projektow i
weryfikuje, czy wartos¢ wyceny przewyzsza wysokos¢ poniesionych wydatkéw na niezakonczone
prace rozwojowe. Przygotowanie do wdrozenia poprzez sprzedaz licencji wytacznej firmie
farmaceutycznej lub biotechnologicznej jest dtugim i ztozonym procesem, czesto poprzedzonym
podpisaniem tzw. umowy partneringowej. Z doswiadczenia wynika, ze proces ten moze obejmowac
dwa do trzech lat od rozpoczecia rozméw po podpisaniu umowy o poufnosci. Po okresie trzech lat,
jezeli Spotka nie bedzie prowadzita zadnych rozméw pod katem komercjalizacji, Zarzad Spoétki w
drodze uchwaty podejmuje decyzje o zakonczeniu projektu wynikiem negatywnym i odpisaniu catosci
poniesionych wydatkéw w ciezar kosztow.

W przypadku wystapienia zakonczonych prac rozwojowych, ich warto$¢ prezentowana jest w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji ,Zakonczone prace rozwojowe” i zgodnie z par. 24 MSR
20 pomniejszana jest o otrzymane na ten cel dotacje.

Zakonczone prace rozwojowe dotychczas nie wystapity w Spotce.

3.3 Inwestycje w podmiotach powigzanych

Inwestycje w jednostkach zaleznych, wspodtkontrolowanych i jednostkach stowarzyszonych
ujmowane sg w cenie nabycia.

Jednostka zalezna to jednostka, nad ktérg Spoétka sprawuje kontrole. Spétka sprawuje kontrole nad
jednostka, w ktérej dokonano inwestycji, jezeli z tytutu swojego zaangazowania w te jednostke
podlega ekspozycji na zmienne zwroty, lub gdy ma prawa do zmiennych zwrotéw, oraz ma mozliwos¢
wywierania wptywu na te zwroty poprzez sprawowanie wtadzy (istniejgce prawa, ktére dajg biezaca
mozliwos¢ kierowania istotng dziatalnoscig jednostki, tj. dziatalnosci wywierajacej znaczacy wptyw na
zwroty tej jednostki).

Zgodnie z wytycznymi MSSF 10 Spétka dokonuje rozwazan odnosnie sprawowania kontroli.
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Na kazdy dzien bilansowy oraz na dzien zaistnienia uzasadnionych przestanek Spotka dokonuje
weryfikacji tych inwestycji pod katem utraty wartosci zgodnie z MSR 36. Jezeli Spotka stwierdzi
przestanki utraty wartosci, podejmuje procedury ustalenia wysokosci odpisu aktualizujgcego wartos¢
aktywoéw. Straty z tytutu utraty wartosci ujmowane sg niezwtocznie w wyniku finansowym w ciezar
kosztow finansowych.

3.4 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci w sprawozdaniu finansowym prezentowane s3 w podziale na dtugoterminowe i
krotkoterminowe.

Jako naleznosci dtugoterminowe ujmowane s3 naleznosci z terminem wymagalnosci powyzej 12
miesiecy od dnia bilansowego, a wymagalne w okresie krotszym prezentowane s3 jako
krotkoterminowe.

Na dzien powstania naleznosci w walucie obcej sg wyceniane wedtug $redniego kursu NBP z dnia
poprzedzajacego dzien powstania naleznosci.

Na dzien bilansowy naleznosci w walucie obcej wyceniane s3 wedtug Sredniego kursu NBP
obowigzujgcego na dzien bilansowy.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Na dzien nabycia lub powstania naleznosci z tytutu dostaw i ustug ujmuje sie wedtug ceny
transakcyjnej, na dzien bilansowy za$ wyceniane sg w zamortyzowanym koszcie.

Dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug Spoétka ujmuje odpis z tytutu oczekiwanych strat kredytowych
w kwocie réwnej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie ich zycia i wycenia oczekiwane
straty kredytowe w sposéb uwzgledniajacy:

— obiektywna i wazong prawdopodobienstwem kwote, ktérg ustala oceniajgc szereg mozliwych
wynikow,

— wartos¢ pienigdza w czasie, obecnych warunkéw i prognoz

— racjonalne i udokumentowane informacje, ktére sg dostepne bez nadmiernych kosztow lub staran
na dzien sprawozdawczy, dotyczace przesztych zdarzen, obecnych warunkéw i prognoz dotyczacych
przysztych warunkéw gospodarczych.

Z uwzglednieniem powyzszego, wartos¢ naleznosci aktualizuje sie indywidualnie, w odniesieniu do:

1) naleznosci od dtuznikéw postawionych w stan likwidacji lub w stan upadtosci oraz w stosunku do
ktérych zostato otwarte postepowanie restrukturyzacyjne lub zostat ztozony wniosek o
zatwierdzenie uktadu w postepowaniu o zatwierdzenie ukfadu - do wysokosci naleznosci nieobjete;
gwarancja lub innym zabezpieczeniem naleznosci, zgtoszonej likwidatorowi lub sedziemu-komisarzowi
w postepowaniu upadtosciowym lub umieszczonej w spisie wierzytelnosci w postepowaniu
restrukturyzacyjnym;

2) naleznosci od dtuznikow w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszenie upadtosci, jezeli majgtek
dtuznika nie wystarcza lub jedynie wystarcza na zaspokojenie kosztéw postepowania upadtosciowego
- w petnej wysokosci naleznosci;

3) naleznosci kwestionowanych przez dtuznikdbw oraz z ktoérych zaptatg dtuznik zalega, a wedtug
oceny sytuacji majatkowej i finansowej dtuznika sptata naleznosci w umownej kwocie nie jest
prawdopodobna - do wysokosci niepokrytej gwarancja lub innym zabezpieczeniem naleznosci;

4) naleznosci stanowigcych réwnowartos¢ kwot podwyzszajacych naleznosci, w stosunku do ktérych
uprzednio dokonano odpisu aktualizujagcego - w wysokosci tych kwot, do czasu ich otrzymania lub
odpisania;

5) pozostatych naleznosci przeterminowanych, a takze naleznosci nieprzeterminowanych, ktérych
ryzyko niesciggalnosci jest znaczne wedtug indywidualnej oceny Zarzadu Spoétki — odpis w wysokosci
wiarygodnie oszacowanej kwoty.
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Odsetki od naleznosci przeterminowanych szacowane sg nie rzadziej niz na dzien bilansowy, z tym ze
decyzje o obcigzeniu kontrahenta podejmuje kazdorazowo Zarzad Spotki. Na naleznosci odsetkowe
tworzy sie odpis aktualizujgcy w petnej ich wartosci i odnosi sie go w sprawozdaniu z catkowitych
dochodoéw w ciezar kosztéow finansowych.

Odpis dotyczacy kwoty nominalnej naleznosci odnoszony jest w sprawozdaniu z catkowitych dochodéow w
ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszajg uprzednio dokonane odpisy aktualizujgce
ich wartos¢, natomiast w przypadkach gdy nie wystapita uprzednia ich aktualizacja lub dokonano jej w
niepetnej wysokosci to naleznosci te zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztédw operacyjnych lub
kosztow finansowych.

Ustanie przyczyny powodujgcej dokonane uprzednio odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci powoduje
zwiekszenie, w réwnowartosci catego lub czesciowego odpisu aktualizujgcego, wartosci danej naleznosci
oraz zwigzane z tym zwiekszenie pozostatych przychoddw operacyjnych lub przychodéw finansowych.
Prezentacja odpisow aktualizujgcych w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw nastepuje per saldo
odpowiednio w przychodach badz kosztach finansowych w przypadku naleznosci finansowych, w
przypadku naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci w pozostatych kosztach Iub
pozostatych przychodach operacyjnych.

Pozostate naleznosci

Do pozostatych naleznosci Spotka zalicza m.in.

— naleznosci z tytutu podatkéw (z wytagczeniem aktywow z tytutu biezagcego podatku dochodowego),

— inne naleznosci.

Naleznosci z tytutu podatkéw na dzien ich powstania wycenia sie w wartosci nominalnej, na dzien
bilansowy zas w wysokosci kwot podlegajacych zwrotowi od wiadz podatkowych.

Inne naleznosci na dzien powstania wycenia sie w wartosci godziwej, a na dzien bilansowy w
zamortyzowanym koszcie.

Z uwagi na krétkoterminowy charakter naleznosci z tytutu podatkéw (termin ptatnosci do 3 m-cy) oraz z
uwagi na fakt, iz na dzien bilansowy réznica pomiedzy wyceng w wysokosci kwot podlegajgcych zwrotowi
od wtadz podatkowych, a ich wyceng w zamortyzowanym koszcie jest nieistotna, w sprawozdaniu
finansowym, w nocie prezentujgcej kategorie instrumentow finansowych, Spoétka prezentuje naleznosci z
tytutu podatkow tacznie z innymi naleznosciami jako pozostate naleznosci wyceniane w zamortyzowanym
koszcie.

3.5 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Do srodkéw pienieznych Spétka zalicza srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych oraz depozyty
(lokaty) bankowe ptatne na zadanie.

Do ekwiwalentow $rodkéw pienieznych Spoétka zalicza m.in. krétkoterminowe papiery wartosciowe z
terminem zapadalnosci do trzech miesiecy.

Srodki pieniezne wykazywane sg na dzien bilansowy wedtug ich wartoéci nominalnej. Warto$¢ nominalna
obejmuje doliczone lub ewentualnie potracone przez bank odsetki.

Srodki pieniezne w walutach obcych wycenia sie po $rednim kursie NBP danej waluty z dnia bilansowego.
Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich
przeprowadzenia odpowiednio po kursie:

« faktycznie zastosowanym w tym dniu, wynikajacym z charakteru operacji - w przypadku sprzedazy lub
kupna walut oraz zaptaty naleznoéci lub zobowiazan;

+ Srednim ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia poprzedzajacego ten dzieh -
w przypadku zapfaty naleznosci lub zobowigzan, jezeli nie jest zasadne zastosowanie kursu, o ktérym
mowa w pkt 1, a takze w przypadku pozostatych operacji.

Rozchod waluty z rachunkéw walutowych dokonuje sie wedtug metody ,pierwsze weszto, pierwsze
wyszto” (FIFO).
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Roznice kursowe dotyczace srodkéw pienieznych w walutach obcych i operacji sprzedazy walut
obcych, zalicza sie zasadniczo odpowiednio do kosztéw lub przychodéw finansowych. W
uzasadnionych przypadkach réznice kursowe zalicza sie do kosztu wytworzenia produktéw i ustug
ceny nabycia towaréw, kosztu wytworzenia srodkéw trwatych w budowie lub do ustalenia wartosci
poczatkowej wartosci niematerialnych.

3.6 Pozostate aktywa

Pozostate aktywa obejmujg wydatki poniesione w okresie sprawozdawczym dotyczace miesiecy
nastepujacych po okresie objetym sprawozdaniem finansowym, wycenione w wysokosci faktycznie
poniesionej. Wydatki s3 odnoszone do kosztoéw zgodnie z zasadg wspétmiernosci przychodow i
kosztow i rozliczane metoda liniowa, w miare uptywu czasu trwania.

Do pozostatych aktywéw zaliczane sg miedzy innymi optacone z gory Swiadczenia, takie jak
prenumerata, ubezpieczenia, czynsze i dzierzawy, optacone z géry koszty energii elektrycznej, gazu,
ustug komunikacyjnych lub komunalnych, podatek od nieruchomosci, optata roczna za wieczyste
uzytkowanie gruntéw, itp.

3.7 Kapitaty

Na kapitat wtasny Spotki sktadaja sie:

» kapitat podstawowy

+ pozostate kapitaty

« zyski zatrzymane/niepokryte straty.

Kapitaty wtasne wyceniane sg w wartosci nominalne;.

Kapitat podstawowy wykazywany jest w wysokosci wykazywanej w Statucie i Krajowym Rejestrze
Sadowym. Do czasu zarejestrowania podwyzszenia kapitatu podstawowego kwoty wniesione przez
akcjonariuszy wykazane sg w ksiegach rachunkowych jako rozrachunki, a prezentowane w
sprawozdaniu finansowym jako pozostate kapitaty rezerwowe.

Zadeklarowane lecz nie wniesione wkfady ujmuje sie jako nalezne wptaty na kapitat podstawowy
(wartos¢ ujemna).

Pozostate kapitaty tworzone sg z:

+ z nadwyzki ceny emisyjnej akcji powyzej ich wartosci nominalnej pomniejszonej o koszty tej emisji,
« 7 tytutu przeszacowan wartosci aktywow,

+ z odpiséw z zysku z kolejnych lat obrotowych.

Zyski zatrzymane/niepokryte straty stanowi zyski i straty wypracowane w poprzednich latach
obrotowych oraz w biezgcym okresie. Na niepodzielony wynik z lat ubiegtych odnosi sie skutki
istotnych btedéw lat poprzednich.

3.8 Rezerwy

Rezerwy tworzy sie w przypadku, gdy:

+ na Spotce cigzy obecny obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy z przesztych
zdarzen,

« prawdopodobna jest koniecznos¢ wydatkowania srodkéw zawierajgcych w sobie korzysci
ekonomiczne w celu wypetnienia obowigzku oraz

« mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty zobowigzania.

Kwota, na ktorg tworzona jest rezerwa, stanowi najbardziej wtasciwy szacunek naktadéw niezbednych
do wypetnienia obecnego obowigzku na koniec okresu sprawozdawczego. Zmierzajac do okreslenia
najbardziej wtasciwego szacunku rezerwy uwzglednia sie ryzyko
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oraz niepewnos¢ nieodtacznie towarzyszace wielu zdarzeniom i okolicznosciom. Zdarzenia przyszte,
ktore moga wptyna¢ na wysokos¢ kwoty niezbednej do wypetnienia przez Spoétke obowigzku,
odzwierciedla sie w kwocie tworzonej rezerwy, jesli istniejg wystarczajace i obiektywne dowody na to,
ze zdarzenia te nastapia.

Stan rezerw weryfikuje sie na koniec kazdego okresu sprawozdawczego i koryguje w celu
odzwierciedlenia biezagcego, najbardziej wtasciwego szacunku. Jesli przestato by¢ prawdopodobne, ze
w celu wypetnienia obowigzku nastapi wymagany wyptyw srodkéw zawierajacych w sobie korzysci
ekonomiczne, Spoétka rozwigzuje rezerwe.

Jesli skutek zmiany wartosci pienigdza w czasie jest istotny, kwota rezerwy odpowiada biezace;
wartosci naktadéw, ktore jak sie oczekuje bedg niezbedne do wypetnienia obowigzku, przy
zastosowaniu odpowiedniej stopy dyskontowe;.

Utworzenie lub zwiekszenie rezerwy zalicza sie odpowiednio do kosztéw podstawowej dziatalnosci
operacyjnej, pozostatych kosztéw operacyjnych lub kosztéw finansowych, zaleznie od okolicznosci, z
ktorymi wigza sie przyszte zobowigzania.

Wykorzystanie rezerwy jest zwigzane z powstaniem zobowigzania, na ktére uprzednio utworzono
rezerwe i jest ono ksiegowane jako zmniejszenie rezerwy i zwiekszenie zobowigzania.

Rezerwe wykorzystuje sie tylko na naktady o takim przeznaczeniu, na jakie byta pierwotnie
utworzona.

Niewykorzystane rezerwy, wobec zmniejszenia lub ustania ryzyka uzasadniajgcego ich utworzenie, na
dzien, na ktoéry staty sie zbedne, zmnigjszajg koszty podstawowe] dziatalnosci operacyjnej albo
odpowiednio zwiekszajg pozostate przychody operacyjne lub przychody finansowe, w zaleznosci od
tego, ktore koszty zostaty wczesniej obcigzone tworzong rezerwa.

Rezerwy mogg by¢ tworzone na:

« restrukturyzacje - podstawg tworzenia rezerwy s3 nakfady, ktére jednoczesnie w sposéb
nieodzowny wynikajg z restrukturyzacji i zarazem nie sg zwigzane z biezaca dziatalnoscig Spotki; w
kwocie rezerwy mogga by¢ przyktadowo uwzglednione odprawy i odszkodowania wynikajgce z prawa
pracy, czy tez koszty likwidacji dziatalnosci objetych restrukturyzacjg, jak np. koszty lub straty
zwigzane z karami lub odszkodowaniami z tytutu zerwanych umoéw lub niezrealizowanych umoéw;
rezerwa na restrukturyzacje nie obejmuje kosztéw zwigzanych z przysztg dziatalnoscig, np. kosztow
marketingu, szkolenia pozostajacej zatogi, koszty zmian przyporzadkowania stuzbowego
pozostajgcych pracownikéw, itp.; utworzone rezerwy na restrukturyzacje zwiekszajg pozostate
koszty operacyjne;

+ udzielone gwarancje i poreczenia - podstawg oceny prawdopodobienstwa mozliwego obowigzku
utworzenia rezerwy jest analiza przebiegu wywigzywania sie podmiotu, ktéremu udzielono gwarancji
lub poreczenia ze zobowigzan objetych gwarancjg lub poreczeniem; w przypadku ztej kondycji
podmiotu, ktéremu udzielono gwarancji lub poreczenia, wysoko$¢ rezerwy bedzie zalezata od
przewidywanej przez jednostke mozliwosci sptaty zobowigzania przez ten podmiot; sam fakt
udzielenia gwarancji i poreczenia nie jest podstawg utworzenia rezerwy, konieczne jest wtedy
Ujawnienie zobowigzania warunkowego;

« skutki toczacego sie postepowania sgdowego - podstawa oceny prawdopodobienstwa mozliwego
obowigzku utworzenia rezerwy moze byc¢ przebieg postepowania sgdowego lub opinie prawnikéw;
ustalajac kwote rezerwy nalezy wzig¢ pod uwage nie tylko kwote roszczenia okreslong w pozwie, ale
réwniez koszty postepowania sagdowego;

« przewidywane straty z podpisanych umoéw;

+ wynikajgce z obowigzku wykonania zwigzanych z biezacg dziatalnoscig przysztych Swiadczen na
rzecz pracownikow (np. odprawy emerytalne, rentowe); Spotka nie wyptaca nagrod jubileuszowych, a
Swiadczenia emerytalne i rentowe przystuguja i sg wypfacane w wysokosci wynikajacej z Kodeksu
Pracy;

+ wynikajace z obowigzku wykonania zwigzanych z biezaca dziatalnoscia przysztych swiadczen
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wobec nieznanych osob, ktorych kwote mozna oszacowa¢ w sposéb wiarygodny, mimo ze data
powstania zobowigzania nie jest jeszcze znana.
W sprawozdaniu finansowym rezerwy sg prezentowane odpowiednio jako dtugo i krétkoterminowe.

3.9 Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe

Zobowigzanie warunkowe jest:

a) mozliwym obowigzkiem, ktéry powstaje na skutek zdarzen przesztych, ktérych istnienie zostanie
potwierdzone dopiero w momencie wystgpienia lub niewystapienia jednego lub wiekszej ilosci
niepewnych przysztych zdarzen, ktére nie w petni podlegaja kontroli jednostki; lub

b) obecnym obowigzkiem, ktéry powstaje na skutek zdarzen przesztych, ale nie jest ujmowany w
sprawozdaniu finansowym, poniewaz:

() nie jest prawdopodobne, aby konieczne byto wydatkowanie $rodkéw zawierajgcych w sobie
korzysci ekonomiczne w celu wypetnienia obowigzku; lub

(i) kwoty obowigzku (zobowigzania) nie mozna wyceni¢ wystarczajgco wiarygodnie.

W sprawozdaniach finansowych Spétka ujawnia informacje dodatkowe dotyczace zobowigzan
warunkowych obejmujace:

- krotki opis rodzaju zobowigzan warunkowych, oraz jesli jest to wykonalne:

- warto$¢ szacunkowa jego skutkéw finansowych, przy uwzglednieniu m.in. ryzyka i niepewnoéci oraz
przysztych zdarzen, ktére moga wptynac¢ na wysokos¢ kwoty niezbednej do wypetnienia obowigzku
przez Spotke,

- przestanki $wiadczace o istnieniu niepewnosci co do kwoty lub terminu wystapienia wyptywu
Srodkow oraz

- mozliwos¢ uzyskania zwrotéw.

Opis zidentyfikowanych przez Spétke zobowigzan warunkowych miesci sie w nocie objasniajgcej nr
26.

Warunkowy skfadnik aktywow jest mozliwym sktadnikiem aktywow, ktéry powstaje na skutek
zdarzen przesztych oraz ktérego istnienie zostanie potwierdzone dopiero w momencie wystapienia
lub niewystagpienia jednego lub wiekszej ilosci niepewnych przysztych zdarzen, ktére nie w petni
podlegajg kontroli Spotki.

W  sprawozdaniach finansowych Spotka ujawnia informacje dodatkowe dotyczace aktywow
warunkowych obejmujace:

- krotki opis rodzaju aktywéw warunkowych, oraz jesli jest to wykonalne:

- ich skutki finansowe, przy uwzglednieniu m.in. ryzyka i niepewnoéci oraz zdarzen przysztych.

W Spotce dotychczas nie wystapity aktywa warunkowe.

3.10 Zobowiazania finansowe

Spétka ujmuje zobowigzania finansowe w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wtedy i tylko wtedy, gdy
staje sie zwigzana postanowieniami umowy instrumentu.

Klasyfikacja zobowigzania finansowego wycenianego w wartosci godziwej przez wynik finansowy jest
dokonywana w momencie poczatkowego ujecia i jest nieodwotalna.

W momencie poczatkowego ujecia Spotka wycenia sktadnik zobowigzan finansowych w jego wartosci

godziwej skorygowanej o koszty transakgji, ktére moga by¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub
emisji tego zobowigzania finansowego.
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Jako zobowiazania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie sg m.in. otrzymane pozyczki i
kredyty oraz wyemitowane dtuzne papiery wartosciowe z okreslonym terminem wymagalnosci.

Do zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy nalezg m.in.
instrumenty pochodne bedace zobowigzaniami.

Zyski lub straty na sktadniku zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej ujmowane sg
w wyniku finansowym jako przychody lub koszty finansowe z wyjatkiem ewentualnej zmiany wartosci
godziwej przypisanej do zmiany ryzyka kredytowego (zwigzanego z niewyptacalnoscig emitenta),
ktora jest prezentowana w pozostatych catkowitych dochodach.

3.11 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w podziale na zobowigzania
dtugoterminowe i krétkoterminowe.

Jako zobowigzania dtugoterminowe ujmowane s3 zobowigzania wymagalne w terminie powyzej 12
miesiecy od dnia bilansowego, a wymagalne w okresie krotszym lub przeznaczone do obrotu
prezentowane sg w pozycji zobowigzan krotkoterminowych.

Na dzien powstania zobowigzania w walucie obcej s3 wyceniane wedtug Sredniego kursu NBP z dnia
poprzedzajacego dzien powstania zobowigzania.

Na dzien bilansowy zobowigzania w walucie obcej wyceniane sg wedtug Sredniego kursu NBP
obowigzujgcego na ten dzien.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Na dzien nabycia lub powstania zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
ujmuje sie wedtug wartosci godziwe).

Na dzien bilansowy zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wyceniane sg w zamortyzowanym koszcie.
Pozostate zobowigzania

Do pozostatych zobowigzan Spétka zalicza m.in.

— zobowigzania z tytutu podatkéw (z wytgczeniem zobowigzan z tytutu biezacego podatku
dochodowego),

— inne zobowigzania.

Zobowigzania z tytutu podatkéw na dzien ich powstania wycenia sie w wartosci nominalnej, na dzien
bilansowy zas w wysokosci kwot wymagajacych wedtug przewidywan zaptaty na rzecz wiadz
podatkowych.

Inne zobowigzania na dzien powstania wycenia sie w wartosci godziwej, a na dzien bilansowy w
zamortyzowanym koszcie.

Z uwagi na krétkoterminowy charakter zobowigzan z tytutu podatkéw (termin ptatnosci do 3 m-cy)
oraz z uwagi na fakt, iz na dzien bilansowy réznica pomiedzy wyceng w wysokosci kwot
wymagajacych wedtug przewidywan zaptaty na rzecz witadz podatkowych, a ich wyceng w
zamortyzowanym koszcie jest nieistotna, w sprawozdaniu finansowym, w nocie prezentujgce;
kategorie instrumentéw finansowych, Spétka prezentuje zobowigzania z tytutu podatkéw tacznie z
innymi zobowigzaniami jako pozostate naleznosci wyceniane w zamortyzowanym koszcie.

Do zobowigzan (z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan) Spétka zalicza ponadto bierne
rozliczenia miedzyokresowe. Do biernych rozliczen miedzyokresowych zalicza sie miedzy innymi
zobowigzania wynikajgce z przyjetych przez Spotke niezafakturowanych dostaw i ustug dotyczacych
biezacej dziatalnosci operacyjnej.
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3.12 Leasing

Identyfikacja leasingu

Na poczatku umowy jednostka ocenia, czy umowa jest leasingiem, czy zawiera leasing. Umowa jest
leasingiem lub zawiera leasing, jezeli na jej mocy przekazuje sie prawo do kontroli uzytkowania
zidentyfikowanego sktadnika aktywow na dany okres w zamian za wynagrodzenie.

Jednostka ocenia ponownie, czy umowa jest leasingiem lub czy zawiera leasing tylko wtedy, gdy
warunki umowy ulegng zmianie.

Okres leasingu

Jednostka ustala okres leasingu jako nieodwotalny okres leasingu wraz z:

a) okresami, w ktoérych istnieje opcja przedtuzenia leasingu, jezeli mozna z wystarczajagcg pewnoscig
zatozy¢, ze Spoétka skorzysta z tej opcji, oraz

b) okresami, w ktérych istnieje opcja wypowiedzenia leasingu, jezeli mozna z wystarczajaca
pewnoscig zatozy¢, ze Spoétka nie skorzysta z tej opcji.

Oceniajac, czy mozna z wystarczajacg pewnoscig zatozy¢, ze Spotka skorzysta z opcji przedtuzenia
leasingu, lub ze nie skorzysta z opcji wypowiedzenia leasingu, jednostka uwzglednia wszystkie istotne
fakty i okolicznosci, ktére stanowig dla Spétki zachete ekonomiczng do tego, aby skorzystat z opgji
przedtuzenia leasingu lub nie skorzystat z opcji wypowiedzenia leasingu.

Spoétka ponownie ocenia, czy mozna z wystarczajacg pewnoscig zatozy¢, ze skorzysta on z opdji
przedtuzenia leasingu lub ze nie skorzysta z opcji wypowiedzenia leasingu w przypadku wystapienia
znaczacego zdarzenia albo znaczacej zmiany w okolicznosciach:

a) ktére Spotka kontroluje oraz

b) ktére wptywajg na to, ze mozna z wystarczajagcg pewnoscig zatozy¢, ze Spotka skorzysta z opdji,
ktora nie zostata wczesniej uwzgledniona w ustaleniach dotyczacych okresu leasingu, lub ze nie
skorzysta z opcji, ktdra zostata wczesniej uwzgledniona w tych ustaleniach.

Jednostka aktualizuje okres leasingu, gdy zaszta zmiana dotyczaca nieodwotalnego okresu leasingu.
Na przyktad nieodwotalny okres leasingu ulegnie zmianie, jezeli:

a) Spotka skorzysta z opcji nieuwzglednionej wczesniej w ustaleniach jednostki dotyczacych okresu
leasingu,

b) Spotka nie skorzysta z opcji uwzglednionej wczesniej w ustaleniach jednostki dotyczacych okresu
leasingu,

C) wystapi zdarzenie, wskutek ktérego na mocy umowy Spotka bedzie zobowigzana skorzystac z
opcji nieuwzglednionej wczesniej w ustaleniach jednostki dotyczacych okresu leasingu, lub

d) wystapi zdarzenie, wskutek ktorego na mocy umowy Spétce nie bedzie wolno skorzysta¢ z opcji
uwzglednionej wczesniej w ustaleniach jednostki dotyczacych okresu leasingu.

Ujmowanie

W dacie rozpoczecia Spotka ujmuje sktadnik aktywoéw z tytutu prawa do uzytkowania oraz
zobowigzanie z tytutu leasingu.

Wycena

Poczatkowa wycena

Poczatkowa wycena sktadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania

W dacie rozpoczecia Spétka wycenia sktadnik aktywoéw z tytutu prawa do uzytkowania wedtug kosztu.
Koszt sktadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania powinien obejmowac:

a) kwote poczatkowej wyceny zobowigzania z tytutu leasingu,

b) wszelkie opfaty leasingowe zaptacone w dacie rozpoczecia lub przed tg datg, pomniejszone o
wszelkie otrzymane zachety leasingowe,

¢) wszelkie poczatkowe koszty bezposrednie poniesione przez Spotke, oraz

d) szacunek kosztow, ktére majg zosta¢ poniesione przez Spotke w zwigzku z demontazem i
usunieciem
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bazowego sktadnika aktywow, przeprowadzeniem renowacji miejsca, w ktérym sie znajdowat, lub
przeprowadzeniem renowacji bazowego sktadnika aktywéw do stanu wymaganego przez warunki
leasingu, chyba ze te koszty sg ponoszone w celu wytworzenia zapasoéw. Spoétka przyjmuje na siebie
obowigzek pokrycia tych kosztéw w dacie rozpoczecia albo w wyniku uzywania bazowego sktadnika
aktywow przez dany okres.

Poczatkowa wycena zobowigzania z tytutu leasingu

W dacie rozpoczecia Spoétka wycenia zobowigzanie z tytutu leasingu w wysokosci wartosci biezace;
optat leasingowych pozostajgcych do zaptaty w tej dacie. Optaty leasingowe dyskontuje sie z
zastosowaniem stopy procentowej leasingu, jezeli stope te mozna z tatwoscia ustali¢. W przeciwnym
razie Spotki stosuje krancowg stope procentowa.

W dacie rozpoczecia optaty leasingowe zawarte w wycenie zobowigzania z tytutu leasingu obejmujg
nastepujace optaty za prawo do uzytkowania bazowego sktadnika aktywow podczas okresu leasingu,
ktore pozostajg do zaptaty w tej dacie:

a) state optaty leasingowe pomniejszone o wszelkie nalezne zachety leasingowe;

b) zmienne optaty leasingowe, ktére zalezg od indeksu lub stawki, wycenione poczatkowo z
zastosowaniem tego indeksu lub tej stawki zgodnie z ich wartoscig w dacie rozpoczecia,

c) kwoty, ktorych zaptaty przez Spotke oczekuje sie w ramach gwarantowanej wartosci koncowej,

d) cene wykonania opcji kupna, jezeli mozna z wystarczajgcg pewnoscig zatozy¢, ze Spotka skorzysta
z tej opcji, oraz

e) kary pieniezne za wypowiedzenie leasingu, jezeli w warunkach leasingu przewidziano, ze Spotka
moze skorzystac z opcji wypowiedzenia leasingu.

Zmienne optaty leasingowe, ktére zalezg od indeksu lub stawki obejmujg na przyktad optaty
powigzane z indeksem cen konsumpcyjnych, optaty powigzane z referencyjng stopg procentowa
(taka jak LIBOR) lub optaty, ktére zmieniajg sie, aby odzwierciedli¢ zmiany w stawkach czynszéw na
wolnym rynku.

P6zniejsza wycena

Po6Zniejsza wycena sktadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania

Po dacie rozpoczecia Spotka wycenia sktadnik aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania, stosujac
model kosztu.

Model kosztu

W celu zastosowania modelu kosztu Spoétka wycenia skfadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania
wedtug kosztu:

a) pomniejszonego O taczne odpisy amortyzacyjne (umorzenie) i tgczne straty z tytutu utraty
wartosci; oraz

b) skorygowanego z tytutu jakiejkolwiek aktualizacji wyceny zobowigzania z tytutu leasingu.

Spotka stosuje wymogi w zakresie amortyzacji przewidziane w MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate do
amortyzowania skfadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania.

Spoétka stosuje MSR 36 Utrata wartosci aktywow w celu okreslenia, czy sktadnik aktywow z tytutu
prawa do uzytkowania utracit wartos¢ oraz w celu ujecia jakiejkolwiek zidentyfikowanej straty z tytutu
utraty wartosci.

Pdzniejsza wycena zobowigzania z tytutu leasingu

Po dacie rozpoczecia Spotka wycenia zobowigzanie z tytutu leasingu poprzez:

a) zwiekszenie wartosci bilansowej w celu odzwierciedlenia odsetek od zobowigzania z tytutu leasingu,
b) zmniejszenie wartosci bilansowej w celu uwzglednienia zaptaconych optat leasingowych oraz

c) zaktualizowanie wyceny wartosci bilansowej w celu uwzglednienia wszelkiej ponownej oceny lub
zmiany leasingu lub w celu uwzglednienia zaktualizowanych zasadniczo statych optat leasingowych.
Ponowna ocena zobowigzania z tytutu leasingu

Spdétka aktualizuje wycene zobowigzania z tytutu leasingu poprzez dyskontowanie zaktualizowanych
opfat leasingowych, stosujac zaktualizowang stope dyskontowa, jezeli:
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a) zaistnieje zmiana w odniesieniu do okresu leasingu. Spoétka okresla zaktualizowane optaty
leasingowe na podstawie zaktualizowanego okresu leasingu lub

b) zaistnieje zmiana dotyczaca oceny opcji kupna bazowego skfadnika aktywéw, ocenionego z
uwzglednieniem zdarzen i okolicznosci w kontekscie opgcji kupna. Spétka okresla zaktualizowane
optaty leasingowe w celu uwzglednienia zmiany w kwotach, ktére nalezy zaptaci¢ w ramach opdji
kupna.

Spoétka okresla zaktualizowang stope dyskontowa jako stope procentowg leasingu na pozostaty do
konca okres leasingu, w przypadku gdy stope te mozna z tatwoscig ustali¢, lub krancowg stope
procentowg Spotki w dniu ponownej oceny, jezeli stopy procentowej leasingu nie mozna z tatwoscia
ustalic.

Spétka dokonuje aktualizacji wyceny zobowigzania z tytutu leasingu poprzez dyskontowanie
zaktualizowanych optat leasingowych, gdy:

a) zaistnieje zmiana w kwocie, ktoérej zaptaty oczekuje sie w ramach gwarantowanej wartosci
koncowej. Spoétka ustala zaktualizowane optaty leasingowe w celu uwzglednienia zmiany w kwotach,
ktorych zapfaty oczekuje sie w ramach gwarantowanej wartosci koncowe;.

b) zaistnieje zmiana w przysztych optatach leasingowych wynikajgca ze zmiany w indeksie lub stawce
stosowanej do ustalania tych optat, wliczajagc w to na przyktad zmiane w celu uwzglednienia zmian w
stawkach czynszéw na wolnym rynku w nastepstwie przegladu tych czynszéw. Spoétka dokonuje
aktualizacji wyceny zobowigzania z tytutu leasingu w celu uwzglednienia tych zaktualizowanych optat
leasingowych tylko wtedy, gdy nastgpi zmiana przeptywéw pienieznych (tj. kiedy korekta optat
leasingowych wchodzi w zycie). Spétka ustala zaktualizowane optaty leasingowe na pozostaty do
konca okres leasingu w oparciu o zaktualizowane optaty umowne.

Spotka stosuje niezmieniong stope dyskontowa, chyba ze zmiana w optatach leasingowych wynika ze
zmiany zmiennych stép procentowych. W tym przypadku Spoétka stosuje zaktualizowang stope
dyskontowa, ktéra odzwierciedla zmiany w stopie procentowe;.

Zmiany leasingu

Spotka ujmuje zmiane leasingu jako odrebny leasing, jezeli:

a) zmiana zwieksza zakres leasingu poprzez przyznanie prawa do uzytkowania jednego lub wiekszej
liczby bazowych sktadnik aktywow oraz

b) wynagrodzenie za leasing zwieksza sie o kwote wspdtmierng do ceny jednostkowej za zwiekszenie
zakresu oraz wszelkie wtasciwe korekty tej ceny jednostkowej w celu uwzglednienia okolicznosci
danej umowy.

W przypadku zmiany leasingu, ktéra nie jest ujmowana jako odrebny leasing, w dacie uzgodnienia
zmiany Spotka:

a) alokuje wynagrodzenie w zmodyfikowanej umowie,

b) ustala okres zmodyfikowanego leasingu, oraz

c) aktualizuje wycene zobowigzania z tytutu leasingu poprzez dyskontowanie zaktualizowanych optat
leasingowych z zastosowaniem zaktualizowanej stopy dyskontowej. Zaktualizowana stopa
dyskontowa jest okreslana jako stopa procentowa leasingu na pozostaty do konca okres leasingu,
gdy mozna z fatwoscig ustali¢ te stope, lub krancowg stope procentowa Spoétki obowigzujaca w dacie
uzgodnienia zmiany, jezeli nie mozna z tatwoscig ustali¢ stopy procentowej leasingu.

W przypadku zmiany leasingu, ktéra nie jest ujmowana jako odrebny leasing, Spotka ujmuje
aktualizacje wyceny zobowigzania z tytutu leasingu poprzez:

a) zmniejszenie wartosci bilansowej sktadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania w celu
uwzglednienia czesciowego lub catkowitego zakonczenia leasingu w przypadku zmian leasingu, ktore
zmniejszajg zakres leasingu. Spotka ujmuje w wyniku wszelki zysk lub strate odnoszacag sie do
czesciowego lub catkowitego zakonczenia leasingu,

b) skorygowanie skfadnika aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania w odniesieniu do wszystkich
pozostatych zmian leasingu.
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3.13 Przychody przysztych okreséw

Przychody przysztych okreséow, to wartosci nominalne przychodéw, ktérych realizacja nastepuje w
okresach przysztych. Do rozliczen przychoddéw przysztych okreséw zalicza sie miedzy innymi:

« zaliczki i przedpfaty na $wiadczenia, ktérych wykonanie nastgpi w nastepnych okresach
sprawozdawczych oraz nierozliczone zaliczki z tytutu dotacji rzadowych;

«+ otrzymane wptaty lub zafakturowane z géry naleznosci za $wiadczenia, ktérych wykonanie nastapi
w przysztych okresach sprawozdawczych;

+ nieotrzymane jeszcze kary umowne i odszkodowania dochodzone na drodze sadowej - ich
rozliczenie na pozostate przychody operacyjne nastepuje w momencie otrzymania przychodu.

3.14 Dotacje rzagdowe

Dotacje rzgdowe ujmuje sie, gdy istnieje wystarczajgca pewnos¢, iz Spétka spetni warunki zwigzane z
dotacjami oraz dotacje te bedg otrzymane. Dotacje otrzymane w postaci srodkéw pienieznych sg
ujmowane w kwocie tych srodkéw pienieznych.

Spotka uzyskuje dotacje rzadowe na prace badawczo - rozwojowe, ktére dzielg sie na dotacje do
niezakonczonych oraz zakonczonych prac rozwojowych, dotacje na koszty ogéine projektowe, ktére
stuzg pokryciu kosztéw administracyjnych prowadzonych projektéw oraz dotacje na prace badawcze.
Wartos¢ dotacji otrzymanych dotyczacych niezakonczonych oraz zakonczonych prac rozwojowych
odejmuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej od wartosci bilansowej tych sktadnikow aktywow.

Dotacje na koszty prac badawczych oraz koszty ogélne projektowe, ktére stuzg pokryciu kosztow
administracyjnych prowadzonych projektéw sg ujmowane w okresie w ktérym dotacja stata sie
nalezna w czesci ,Przychody z dziatalnosci operacyjnej” w pozycji ,Przychody z tytutu dotacji”.
Wptywy z tytutu dotacji ujmowane sg w sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych w przeptywach
pienieznych z dziatalnosci finansowej w pozycji ,Wptywy z tytutu dotacji”.

Wydatkowane dotacje na niezakornczone prace rozwojowe ujmowane sg w przeptywach pienieznych
z dziatalnosci inwestycyjnej w pozycji ,Wydatki na niezakonczone prace rozwojowe” tacznie z
wydatkami poniesionymi na te aktywa bezposrednio przez Spoétke, natomiast wydatki z innych dotacji
ujmowane sg w przeptywach pienieznych z dziatalnosci operacyjnej w pozycji ,Wydatki z dotacji na
koszty”.

Zakonczone prace rozwojowe nie wystapity dotychczas w Spotce. W przypadku wystgpienia
zakonczonych prac rozwojowych, prezentacja w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych odbywac
sie bedzie podobnie jak w przypadku niezakonczonych prac rozwojowych, z tym ze wydatki na
zakonczone prace rozwojowe prezentowane beda w przeptywach z dziatalnosci inwestycyjnej w
pozycji ,\Wydatki na zakonczone prace rozwojowe”.

3.15 Przychody i koszty podstawowe] dziatalnosci operacyjnej

Przychody

Przychodem jest wzrost korzysci ekonomicznych w danym okresie sprawozdawczym w postaci
wptywu aktywoéw lub ich ulepszenia, lub zmniejszenia zobowigzan, co prowadzi do wzrostu kapitatu
wtasnego w inny sposob niz wniesienie wktadu przez akcjonariuszy, powstajacy ze zwyktej dziatalnosci
Spotki.

Spétka ujmuje umowe z klientem tylko wéwczas, gdy spetnione sg wszystkie nastepujace kryteria:

« strony zawarty umowe (w formie pisemnej, ustnej lub zgodnie z innymi zwyczajowymi praktykami
handlowymi) i s3 zobowigzane do wykonania swoich obowigzkéw,

+ Spotka jest w stanie rozpozna¢ prawa kazdej ze stron dotyczace towardow lub ustug, ktére maja
zostac przekazane,
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« Spotka jest w stanie zidentyfikowa¢ warunki pfatnosci za towary lub ustugi, ktére majg zostac
przekazane,

« umowa ma tres¢ ekonomiczna (tzn. mozna oczekiwac, ze w wyniku umowy ulegng zmianie ryzyko,
termin uzyskania lub kwota przysztych przeptywow pienieznych Spotki) oraz

« jest prawdopodobne, ze Spotka otrzyma wynagrodzenie, ktére bedzie jej przystugiwato w zamian
za towary lub ustugi, ktére zostang przekazane klientowi. Oceniajgc, czy otrzymanie kwoty
wynagrodzenia jest prawdopodobne, Spétka uwzglednia jedynie zdolno$¢ i zamiar zaptaty kwoty
wynagrodzenia przez klienta w odpowiednim terminie. Kwota wynagrodzenia, ktére bedzie
przystugiwato jednostce, moze by¢ nizsza niz cena okreslona w umowie, jezeli wynagrodzenie jest
zmienne, poniewaz Spétka moze zaoferowac klientowi obnizke ceny.

Spétka ujmuje przychody w momencie, kiedy spetnione zostaje zobowigzanie do wykonania
Swiadczenia (przyrzeczenie przekazania klientowi towaru lub ustugi, ktére mozna wyodrebni¢ lub
przyrzeczenie przekazania klientowi grupy wyodrebnionych towaréw lub ustug, ktére sg zasadniczo
takie same i w taki sam sposob przekazywane klientowi) poprzez przekazanie przyrzeczonego towaru
lub ustugi (tj. sktadnika aktywéw) klientowi.

Przekazanie skfadnika aktywow nastepuje w momencie, gdy klient uzyskuje kontrole nad tym
skfadnikiem aktywow.

W trakcie wykonywania zobowigzania do spetnienia Swiadczenia oraz po jego spetnieniu Spétka ujmuje
jako przychod kwote réwng cenie transakcyjnej (z wytaczeniem szacowanych wartosci zmiennego
wynagrodzenia), ktéra zostata przypisana do tego zobowigzania do wykonania $wiadczenia.

W celu ustalenia ceny transakcyjnej Spétka uwzglednia warunki umowy oraz stosowane przez nig
zwyczajowe praktyki handlowe. Cena transakcyjna to kwota wynagrodzenia, ktére zgodnie z
oczekiwaniem Spotki bedzie jej przystugiwa¢ w zamian za przekazanie przyrzeczonych towaréw lub
ustug na rzecz klienta, z wytgczeniem kwot pobranych w imieniu oséb trzecich (na przyktad
niektorych podatkéw od sprzedazy). Wynagrodzenie okreslone w umowie z klientem moze
obejmowac kwoty state, kwoty zmienne lub oba te rodzaje kwot.

Koszty

Koszty ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodoéw, jezeli nastagpito zmniejszenie przysztych
korzysci ekonomicznych zwigzane ze zmnigjszeniem stanu aktywow lub zwiekszeniem stanu
zobowigzan, ktérych wielkos¢ mozna wiarygodnie ustali¢.

Koszty ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw na podstawie bezposredniego zwigzku
pomiedzy poniesionymi kosztami a osiggnieciem konkretnych dochodoéw, tzn. przy zachowaniu
zasady wspotmiernosci przychodow i kosztéw. Zasada ta zaktada jednoczesne lub taczne ujmowanie
przychodow i kosztéw powstatych bezposrednio i wspdlnie w wyniku tej samej transakcji lub innych
zdarzen.

W razie, gdy przewiduje sie osiggniecie korzysci ekonomicznych w kilku okresach, zas ich zwigzek z
dochodami moze by¢ okreslony tylko ogolnie i posrednio, koszty ujmuje sie w sprawozdaniu z
dochodéw drogga systematycznego i racjonalnego roztozenia w czasie.

Koszt ujmuje sie niezwtocznie w sprawozdaniu z catkowitych dochodoéw, jezeli poniesione nakfady nie
przynosza zadnych przysztych korzysci ekonomicznych albo woéwczas, gdy przyszte korzysci
ekonomiczne lub ich czes¢ nie kwalifikujg sie lub przestaty sie kwalifikowa¢ do ujecia w bilansie jako
sktadnik aktywow.

Koszty ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodoéw takze woéwczas, gdy zaciggnieto
zobowigzanie i nie ujeto skfadnika aktywow - na przyktad, gdy powstaje zobowigzanie z tytutu napraw
gwarancyjnych.

Spotka prezentuje koszty w uktadzie poréwnawczym.
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Wycena operacji w walutach obcych

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien
ich przeprowadzenia odpowiednio po kursie:

« faktycznie zastosowanym w tym dniu, wynikajgcym z charakteru operacji - w przypadku sprzedazy
lub kupna walut oraz zapfaty naleznosci lub zobowigzan;

+ Srednim ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia poprzedzajgcego ten
dzien - w przypadku zaptaty naleznosci lub zobowigzan, jezeli nie jest zasadne zastosowanie kursu, o
ktorym mowa w pkt 1, a takze w przypadku pozostatych operacji.

Zgodnie z zasadg efektywnego i racjonalnego ponoszenia wydatkéw spétka moze nabywac waluty
obce niezbedne do realizacji ptatnosci zagranicznych poprzez platforme internetowg banku lub innej
firmy inwestycyjnej.

W przypadku pfatnosci zagranicznych realizowanych w ramach prowadzonych projektéw badawczo-
rozwojowych poprzez zakup waluty na platformie internetowej Spoétka rozlicza we wnioskach o
ptatno$¢ koszt kwalifikowany projektu po rzeczywistym transakcyjnym kursie sprzedazy platformy
wedtug metody LIFO. W przypadku ptatnosci faktury wyrazonej w walucie obcej bez koniecznosci
uprzedniego nabycia odpowiednigj ilosci waluty obcej spotka rozlicza koszt kwalifikowany po kursie
Srednim NBP z dnia poprzedzajgcego ptatnosc.

3.16 Pozostate przychody i koszty operacyjne

Do pozostatych przychodéw i kosztédw operacyjnych zaliczane sg miedzy innymi przychody i koszty
zZwigzane z:

« dziatalnosciag socjalng;

« sprzedaza, likwidacjg, nieodptatnym przekazaniem srodkéw trwatych, srodkéw trwatych w budowie,
wartosci niematerialnych, a takze koszty zaniechanych inwestycji, gdy nie daty zamierzonego efektu;
« sprzedaza badz likwidacjg zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa;

« sprzedaza, likwidacja, nieodptatnym przekazaniem nieruchomosci inwestycyjnych;

+ utrzymywaniem nieruchomosci inwestycyjnych, koszty i przychody zwigzane z ich eksploatacja,
posiadaniem, a takze odpisy z tytutu aktualizacji wartosci tych inwestycji;

« odpisaniem niefinansowych naleznosci i zobowigzan przedawnionych, umorzonych, niesciggalnych
(jezeli jednak wczesniej zostat utworzony odpis aktualizujacy wartos¢ takich naleznosci to odpisanie
tych naleznosci nalezy uja¢ w ciezar tych odpisow aktualizujacych);

« utworzeniem i rozwigzaniem rezerw niezwigzanych z operacjami finansowymi i podstawowg
dziatalnoscig operacyjna;

« utworzeniem straty z tytutu utraty wartosci niefinansowych aktywéw (odpiséw aktualizujgcych), a
takze korektami wartosci tych strat (odpisow);

+ odszkodowaniami, karami, grzywnami, kosztami proceséw sadowych, z wyjatkiem odsetek za
zwtoke w zaptacie;

+ przekazaniem lub otrzymaniem nieodptatnie, darowizng aktywoéw, w tym takze Srodkow
pienieznych na inne cele niz doptaty do cen sprzedazy, nabycie lub wytworzenie $rodkow trwatych,
srodkow trwatych w budowie albo wartosci niematerialnych;

+ poniesieniem kosztow zwigzanych ze sttuczkami i kradziezami samochodéw wykorzystywanych w
dziatalnosci Spotki, a takze odszkodowania z tego tytuty;

« poniesieniem kosztéw i osiggnieciem przychodéw bedacych skutkiem zdarzen losowych;

+ poniesieniem kosztéw i osiggnieciem przychodoéw bedacych skutkiem restrukturyzacji;

+ poniesieniem kosztow i osiggnieciem przychoddéw bedacych skutkiem upadtosci lub zawartych
postepowan uktadowych;

+ poniesieniem kosztow niewykorzystanych zdolnosci produkcyjnych i strat produkcyjnych.
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3.17 Przychody i koszty finansowe

Na przychody finansowe sktadajg sie gtéwnie odsetki od lokat wolnych $rodkéw na rachunkach
bankowych, prowizje i odsetki od udzielonych pozyczek, odsetki z tytutu zwtoki w regulowaniu
naleznosci, wielkos¢ rozwigzanych rezerw dotyczacych dziatalnosci finansowej, przychody ze
sprzedazy papieréw wartosciowych, dodatnie réznice kursowe, przywrédcenie utraconej wartosci
inwestycji, wartos¢ umorzonych kredytéw i pozyczek, zyski z rozliczenia instrumentow pochodnych.
Na koszty finansowe sktadajg sie gtéwnie odsetki od kredytow i pozyczek, odsetki za zwtoke w
zaptacie zobowigzan, utworzone rezerwy na pewne lub prawdopodobne straty z operacji
finansowych, warto$¢ w cenie nabycia sprzedanych udziatoéw, akgcji, papierow wartosciowych, prowizje
i optaty manipulacyjne, wartos¢ inwestycji krétkoterminowych, dyskonto i réznice kursowe, straty z
rozliczenia instrumentéw pochodnych oraz w przypadku leasingu finansowego inne opfaty za
wyjatkiem rat kapitatowych.

3.18 Podatek dochodowy

Podatek dochodowy obejmuje: podatek biezacy oraz podatek odroczony.

Podatek biezacy jest to kwota podatku dochodowego podlegajgcego zaptacie (zwrotowi) od zysku
do opodatkowania (straty podatkowej) za dany okres.

Zysk (strata) podatkowa rozni sie od zysku (straty) bilansowej w zwigzku z wytgczeniem przychodéw
podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych koszty uzyskania przychodéw w latach
nastepnych oraz tych przychodow i kosztow, ktoére nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu.

Biezagce obcigzenie podatkowe ustala sie na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego.

Obcigzenie z tytutu podatku biezacego oblicza sie w oparciu o stawki podatkowe obowigzujace w
danym roku obrotowym.

Podatek odroczony stanowi zmiane stanu dodatnich i ujemnych réznic przejsciowych pomiedzy
bilansem otwarcia a bilansem zamkniecia danego roku obrotowego.

Roznice przejsciowe sg to roznice miedzy wartoscig bilansowg danego sktadnika aktywoéw lub
zobowigzan Spétki wykazywang w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, a jego wartoscig podatkowa.
Odroczony podatek dochodowy wycenia sie przy zastosowaniu stawek podatkowych, ktére wedtug
przewidywan bedg stosowane, gdy skfadnik aktywéw zostanie zrealizowany lub zobowigzanie
wypetnione, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe i przepisy podatkowe, ktore obowigzywaty
prawnie lub faktycznie na koniec okresu sprawozdawczego.

Odroczony podatek jest ujmowany w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw, a w przypadku gdy
dotyczy on transakcji rozlicznych z kapitatem wtasnym ujmowany jest w kapitale wtasnym.
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4. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Zarzad Spotki na podstawie szacunkoéw, osgdoéw i zatozen dokonuje miedzy innymi wyceny
wymienionych ponizej sktadnikow aktywéw i zobowigzan:

Rzeczowe aktywa trwate (nota 5) oraz pozostate aktywa niematerialne (nota 7).

Spotka dokonuje okresowej, nie pdzniej niz na koniec roku obrotowego, weryfikacji przyjetych
okreséw ekonomicznej uzytecznosci srodkéw trwatych oraz pozostatych aktywédw niematerialnych,
wartosci koncowej i metody amortyzacji, a konsekwencje zmian tych szacunkéw uwzgledniane sa
prospektywnie w nastepnym i kolejnych latach obrotowych.

Rezerwy na $wiadczenia na rzecz pracownikow (nota 18).

Spotka tworzy rezerwy wynikajgce z obowigzku wykonania zwigzanych z biezaca dziatalnoscig
przysztych Swiadczen na rzecz pracownikdw, tjna odprawy emerytalne i rentowe, a takze na
niewykorzystane urlopy.

Do wyceny rezerw na odprawy emerytalne i rentowe Spotka nie stosuje wyceny aktuarialnej.
Kwota, na ktoérg tworzona jest rezerwa, stanowi najbardziej wtasciwy szacunek naktadéw niezbednych
do wypetnienia obecnego obowigzku na koniec okresu sprawozdawczego.

Zobowigzanie z tytutu leasingu (nota 16)

Spotka przyjeta do wyliczenia przysztych zobowigzan z tytutu leasingu $rednig wazong krancowg
stope procentowg w wysokosci 4,65%. Stopa ta jest aktualizowana corocznie i zostata ustalona w
oparciu o rynkowe dane dotyczace rentownosci obligacji skarbowych publikowane na stronie
Ministerstwa Finansow.

5. Rzeczowe aktywa trwate i nieruchomosci inwestycyjne
5.1 Rzeczowe aktywa trwate
Wartosci bilansowe:

Stan na Stan na

31.12.2025 31.12.2024
PLN PLN

Budynki, lokale i obiekty inzynierii

. . 9492 13 541
ladowej i wodnej
Urzadzenia techniczne i maszyny 33579 140 547
Inne $rodki trwate 1312887 2 105101
0 0

Zaliczki na $rodki trwate w budowie
1 355 958 2 259 188

W okresach objetych sprawozdaniem finansowym Spoétka nie byfa uzytkownikiem wieczystych
gruntow.
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Zakres zmian wartosci grup rodzajowych srodkéw trwatych w biezgcym okresie sprawozdawczym (od 01.01.2025 do 31.12.2025)

Budynki, lokale i obiekty Urzadzenia

dane w PLN inzynierii ladowej i techniczne i Urzadzenia laboratoryjne Zaliczki na $rodki

wodnej maszyny i laboratoryjno-pomiarowe trwate w budowie razem

Wartos$¢ brutto - stan na

40 487 890 873 14 546 261 0 15 477 621

poczatek okresu
Zwiekszenia wartosci brutto 0 0 0 0 0
- nabycie 0 0 0 0 0
Zmnlejszenla wartosci erttO 0 140 586 53 940 0 194 526
(tytuty):
- sprzedaz 0 140 586 0 0 140 586
- likwidacja 0 0 53940 0 53940
‘é"kar:;“ brutto - stan na koniec 40 487 750 287 14 492 321 0 15283095
U ie - st tek

morzenie - stan na poczqte 26 946 750 327 12 441 160 0 13218433
okresu
Zwiekszenia umorzenia (tytuty): 4049 104 326 791598 0 899 972
-odpisy . 4049 104 326 791598 0 899 972
amortvzacylne/umorzenlowe
Zmniejszenia umorzenia (tytuty): 0 137 944 53324 0 191 268
- sprzedaz 0 0 0 0 0
- likwidacja 0 137 944 53324 0 191268
Umorzenie - stan na koniec 30 995 716 708 13 179 434 0 13927 137
okresu
Wartosc netto - stan na 13 542 140 547 2105 100 0 2259 188
poczatek okresu
‘é"k?_;t;“ netto - stan na koniec 9 492 33579 1312 887 0 1355 958
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Zakres zmian wartosci grup rodzajowych srodkéw trwatych w biezagcym okresie sprawozdawczym (od 01.01.2024 do 31.12.2024)

Budynki, lokale i obiekty Urzadzenia

dane w PLN inzynierii ladowej i techniczne i Urzadzenia laboratoryjne Zaliczki na $rodki

wodnej maszyny i laboratoryjno-pomiarowe trwate w budowie razem

Wartos$¢ brutto - stan na

40 487 963 616 14 021 802 0 15025905
poc_zatek riesu o
ZW|eksz.en|a wartosci brutto 0 53 070 600 262 0 655 332
(tytuty):
~ nabycie 0 53070 602 262 0 655 332
ZmnleJS.zenla wartosci erttO 0 125 813 77 802 0 203615
(tytuty):
- sprzedaz 0 0 0 0 0
 likwidadja 0 125 813 77 802 0 203615
Xvk?gtisc brutto - stan na koniec 40 487 890 873 14546 261 0 15477621
Umorzenie - stan na poczatek 22 898 689 962 10 849 223 0 11562083
okresu
Zwiekszenia umorzenia (tytuty): 4049 185 390 1664 300 0 1853738
-odpisy . 4049 185 390 1664 300 0 1853738
amortyzacyjne/umorzeniowe
Zmniejszenia umorzenia (tytuty): 0 125025 72363 0 197 388
- sprzedaz 0 0 0 0 0
 likwidadja 0 125 025 72 363 0 197 388
Umorzenie - stan na koniec 26 946 750 327 12 441 160 0 13 218 433
okresu
Wartosc netto - stan na 17 590 273 654 3172578 0 3463 822
poczatek okresu
‘c’)"kf_:sfc netto - stan na koniec 13 541 140 547 2105 101 0 2259188
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6. Niezakonczone prace rozwojowe

Stan na 31.12.2025 Stan na 31.12.2024
PLN PLN

Naktady poniesione na prace rozwojowe 75379 871 58 759 245

Dotacje do aktywow (4 975 546) (5021 330)

Naktady poniesione na niezakornczone prace 0 0
rozwojowe objete umowag licencyjna

70 404 325 53737916

Naktady poniesione na niezakonczone prace rozwojowe obejmujg projekty, ktore uzyskaty zgode
odpowiednich agencji na prowadzenie badan klinicznych. Poza nakfadami zaprezentowanymi w
powyzszej tabeli Spotka ponosi koszty dot. przeprowadzanych prac badawczych oraz rozwojowych
dot. programéw we wczesniejszych fazach rozwoju, ktére odnoszone sg w koszty okresu. Szczegoty
zostaty opisane w nocie 23.

Wartos¢ bilansowa projektu

Stan na 31.12.2025 Stan na 31.12.2024
PLN PLN

platforma chitynazowa 48 219 677 37 039 357
platforma arginazowa 22184 647 16 698 559
70 404 325 53737916

Zaden z projektow zgrupowanych w platformach pokazanych w powyzszej tabeli nie ma na celu
produkgcji leku przez Spoétke, lecz jego komercjalizacje we wczesnych fazach badan klinicznych.

7. Pozostate aktywa niematerialne

Stan na 31.12.2025 Stan na 31.12.2024
PLN PLN

Oprogramowanie 153 828 235 863
153 828 235 863
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Zakres zmian wartosci grup rodzajowych aktywodw niematerialnych w biezacym okresie
sprawozdawczym (od 01.01.2025 do 31.12.2025).

Wartos¢ brutto - stan na poczatek okresu 1633101 1633101
Zwiekszenia wartosci brutto (tytuty): 0 0
- nabycie 0 0
Wartos¢ brutto - stan na koniec okresu 1633101 1633 101
Umorzenie - stan na poczgtek okresu 1397 239 1397 239
Zwiekszenia umorzenia (tytuty): 82 035 82 035
- odpisy amortyzacyjne/umorzeniowe 82035 82 035
Umorzenie - stan na koniec okresu 1479 273 1479 273
Wartos¢ netto - stan na poczatek okresu 235863 235863
Wartos¢ netto - stan na koniec okresu 153 828 153 828

Zakres zmian wartosci grup rodzajowych aktywodw niematerialnych w biezacym okresie
sprawozdawczym (od 01.01.2024 do 31.12.2024).

Wartos¢ brutto - stan na poczatek okresu 1633 101 1633 101
Zwiekszenia wartosci brutto (tytuty): 0 0
- nabycie 0 0
Wartos¢ brutto - stan na koniec okresu 1633101 1633101
Umorzenie - stan na poczatek okresu 1271925 1271925
Zwiekszenia umorzenia (tytuty): 125314 125314
- odpisy amortyzacyjne/umorzeniowe 125314 125314
Umorzenie - stan na koniec okresu 1397 239 1397 239

361176 361176

Wartoé¢ netto - stan na poczatek okresu
Wartos¢ netto - stan na koniec okresu 235 863 235 863

8. Inwestycje dtugoterminowe

Stan na 31.12.2025 Stan na 31.12.2024
PLN PLN

Udziaty i akcje w obcych podmiotach 5000 0
5000 0
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9. Transakcje z podmiotami powigzanymi
9.1 Wykaz jednostek zaleznych
Szczegdtowe informacje dotyczace jednostki zaleznej przedstawiajg sie nastepujaco:

Procentowa wielko$¢| Procentowa wielko$¢ praw

Miejsce udziatéw z zyskow do gtoséw posiadanych
Podstawowa rejestracji i posiadanych przez Grupe przez Grupe
srdclis proyvadzerj@ Stan na Stan na Stan na Stan na
dziafalnoscil 31 152025| 31122024  31.12.2025| 31.12.2024
PLN PLN PLN PLN
Polana Badania naukowe Warszawa 100% - 100% -
Therapeutics iprace
Sp. zo.0. rozwojowe w
dziedzinie
pozostatych nauk
przyrodniczych i
technicznych
OncoArendi  Badania naukowe 93 W grudniu 100% W grudniu 32%
Therapeutics i prace Shennecossetts 2025 roku 2025 roku
LLC rozwojowe w Road, Groton,  Spdtka Spotka zostata
dziedzinie CT 06340, zostata zlikwidowana.
pozostatych nauk Delaware, USA  zlikwidowana.
przyrodniczych i

technicznych

W grudniu 2025 roku w Polsce zarejestrowano spétke zalezng Polana Therapeutics, ktéra do dnia
sporzadzenie sprawozdania finansowego nie podjeta jeszcze dziatalnosci gospodarcze).

OncoArendi Therapeutics LLC, zostata zlikwidowana w grudniu 2025 roku.

Whptaty na kapitat spétki OncoArendi Therapeutics LLC byty dokonywane jedynie przez Molecure S.A i do
dnia 31.12.2025 r. wyniosty 419 910 USD, co stanowi tacznie 1 642 427,50 PLN. Molecure S.A. dokonato
odpiséw aktualizacyjnych na cata kwote wptat na kapitat w 2024 roku.

9.2 Wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej
Wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej w okresie sprawozdawczym przedstawiaty sie
nastepujgco:

okres okres
zakonczony| zakonczony

31.12.2025 31.12.2024

PLN PLN
Zarzad Spotki(*) 1211192 2150033
Rada Nadzorcza(**) 634 393 645 310

1845 585 2795 343

(*) W dniu 31 stycznia 2025 wptynety do spétki rezygnacje z petnienia funkgcji Cztonka Zarzadu od pani
Agnieszki Rajczuk-Szczepanskiej i pana Stawomira Broniarka.

(**) W dniu 12 stycznia 2026 roku do Spotki wptyneta rezygnacja z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej od
Pani Agnieszki Motyl. W zwigzku z powyzszym Rada Nadzorcza podjeta uchwate o kooptacji nowego cztonka do
swojego sktadu i powotata do Rady Nadzorczej Pana Roberta Oskarda.
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10. Podatek dochodowy w odniesieniu do dziatalnosci kontynuowanej
10.1 Uzgodnienie réznic pomiedzy wynikiem ksiegowym a wynikiem podatkowym
0d 01.01.2025

Zysk/(Strata) brutto

Przychody niepodlegajgce opodatkowaniu i wolne od
podatku:

Przychody z tytutu dotacji

Nienotyfikowane odsetki od lokat bankowych

inne

Koszty i straty trwale niestanowigce kosztéw
uzyskania przychodoéw:

sktadki PFRON

nieobowigzkowe sktadki cztonkowskie

Koszty dotowane

Program motywacyjny

Amortyzacja aktywa z tyt. prawa do uzytkowania
inne NKUP

Koszty i straty przejsciowo niestanowigce kosztéw
uzyskania przychodoéw:

Koszty projektowe inne niz programy kliniczne i
early stage

Ujemna wycena aktywoéw w walucie obcej

rezerwa na wynagrodzenia urlopowe oraz rezerwa
emerytalna

rezerwa na koszty

odpis aktualizacyjny aktywow finansowych

inne

Koszty i straty trwale stanowigce koszty uzyskania
przychodoéw:

rozliczenie rezerwy poprzedniego okresu

koszty z tyt. prawa do uzytkowania

Przychod do opodatkowania w ramach wykorzystania
ulgi IP BOX

Koszt kwalifikowanego IP

Dochéd do opodatkowania w ramach IP BOX
uwzglednieniu rozliczenia straty z lat ubiegtych
Podatek dochodowy w ramach IP BOX

Dochéd do opodatkowania na zasadach ogélnych
Podatek dochodowy razem

do 31.12.2025

PLN
(15 688 578)

399 421

0
(16 3471)
415761

2420 275

60 142

0

0

0
2035976
324157

5603 457

5589 579
26 687
(190 903)

0
178 094

2096913

0
2096 913

0

O O O O

(10 161 180

o =

0d 01.01.2024
do 31.12.2024
PLN

(31 529 899)
832237

41558
41142
749 537

6 071966

17789
6634
41558

4 039 546
1848 673
117 767

10 219 040

10 079 834
46 041
(137 188)

2932
217 241
10 181

(2 007 701)

0
(2 007 701)

O OO o O

(18 078 832

O =



10.2 Nieujete aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego i niewykorzystane ulgi
podatkowe

0d 01.01.2025| Od 01.01.2024
do 31.12.2025 do 31.12.2024

PLN PLN

Na dzien bilansowy nie zostaty wykazane

Straty podatkowe 11463 043 8 127 171

Wycena bilansowa 5071 8748

Rezerwy (36 271) (23 574)

Odpis aktualizacyjny aktywow finansowych 0 41276

Razem nieujete aktywa z tytutu odroczonego

podatku dochodowego 11431842 8153620

W zwigzku z korzystnym dla Spétki rozpatrzeniem skargi kasacyjnej dot. mozliwosci zastosowania
obnizonej stawki podatku dochodowego w wysokosci 5% do dochodéw z kwalifikowanych IP w
ramach regulacji IP BOX w przypadku podpisania umowy partneringowej i osiggniecia z tego tytutu
przychodu Spétka osiggnietego przychodu nie bedzie rozliczata na zasadach ogdélnych. W zwigzku z
powyzszym Spoétka nie rozpoznaje aktywow oraz zobowigzan z tytutu odroczonego podatku
dochodowego.

10.3 Straty podatkowe mozliwe do odliczenia

Wysoko$¢ straty Mozliwe do

2025 10 161 180 0% 0%

2024 18 078 832 0% 0%

2023 20 426 980 0% 0%

2022 14 565 126 0% 0%

2021 7 260 867 0% 0%
60 331 805

Tabela prezentuje straty podatkowe mozliwe do odliczenia od dochodu do opodatkowania przez
Spoétke w przysztych okresach. Dane prezentowane w powyzszej tabeli za lata 2021-2025 pochodza z

rocznych deklaracji CIT-8 sporzadzonych przez Spétke za poszczegdlne lata.

W zwigzku z korzystnym dla Spoélki rozpatrzeniem skargi kasacyjnej dot. mozliwosci zastosowania
obnizonej stawki podatku dochodowego w wysokosci 5% do dochodéw z kwalifikowanych IP w
ramach regulacji IP BOX. Oznacza to, ze w przypadku podpisania umowy partneringowej i osiggniecia z
tego tytutu przychodu Spotka nie wykorzysta mozliwosci odliczenia strat podatkowych z lat
ubiegtych.
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11. Aktywo z tytutu prawa do uzytkowania
Zmiana stanu aktywow z tytutu prawa do uzytkowania w okresie 01.01.2025- 31.12.2025

Urzgdzenia
Budynki i techniczne i| Srodki transportu
Grunty budowle maszyny i pozostate Razem

Stan na 1 stycznia

So0s 6 399 870 832 950 7232 820
Amortyzacja* 0 (2034674 (383 961) 0 (2418636)
Nowo zawarte 0 0 0 0 0
umowy
Odpisy 0 446 077 31 542 0 477 619
aktualizacyjne
Pozostate 0 0 0 0 0
Stan na 31 0 4811273 480 530 0 5291803
grudnia 2025

* Amortyzacja z tyt. prawa do uzytkowania w kwocie 2 035 976,3 PLN zostata ujeta w sprawozdaniu z
catkowitych dochodéw. Pozostata kwota zostata ujeta w pozycji niezakonczone prace rozwojowe z
sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j.

Zmiana stanu aktywow z tytutu prawa do uzytkowania w okresie 01.01.2024 - 31.12.2024

Urzadzenia
Budynki i techniczne i| Srodki transportu
Grunty budowle maszyny i pozostate Razem

Stan na 1 stycznia

2024 0 6 368 887 770 506 0 7 139 393
Amortyzacja* 0 (1697 910) (382 836) 0 (2080 746)
Nowo zawarte 0 0 0 0 0
umowy
Odpisy 0 1728 893 445 280 0 2174173
aktualizacvine
Pozostate 0 0 0 0 0
Stan na 31
grudnia 2024 0 6 399 870 832950 0 7 232 820

* Amortyzacja z tyt. prawa do uzytkowania w kwocie 1 848 673 PLN zostata ujeta w sprawozdaniu z
catkowitych dochoddéw. Pozostata kwota zostata ujeta w pozycji niezakonczone prace rozwojowe z
sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j.
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12. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci

Stan na Stan na
31.12.2025 31.12.2024
_ PLN PLN
Naleznosci handlowe i pozostate 536 469 31452 491

Pozostate aktywa 332247 615020
Rozrachunki z odbiorcami krajowymi 6 002 0
874718 32067 510

12.1 Pozostate naleznosci

Stan na Stan na
31.12.2025 31.12.2024
PLN PLN
Inne rozrachunki z pracownikami, kaucje 17 989 11 406
Naleznosci z tytutu podatku VAT 483 259 1136 284
Naleznosci od akcjonariuszy 0 30 304 800

Inne rozrachunku z tyt. udzielonych
pozyczek 0 0
501248 31452 491

12.2 Pozostate aktywa krétkoterminowe

Stan na Stan na

31.12.2025 31.12.2024

PLN PLN

, o _ 332247 615020
Rozliczenia miedzyokresowe czynne w tym:

Ubezpieczenia i prenumeraty 97 941 89 686

Licencje krotkoterminowe 216 407 453 258

Zaliczki na koszty przysztych okreséw 17 898 71200

inne 0 876

332247 615 020

13. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz przeptywy z tytutu dotacji
13.1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Stan na Stan na

31.12.2025 31.12.2024

PLN PLN

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 2323772 2313031
Lokaty bankowe 14 000 000 15 550 000

Nienotyfikowane odsetki od lokat 24 801 41142

16 348 573 17904 173
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13.2. Przeptywy z tytutu dotacji

wptywy z tytutu dotacji (tacznie ze Srodkami
dla konsorcjantow)

przekazanie srodkéw konsorcjantom
wptywy z tytutu dotacji

nierozliczone zaliczki z tytutu dotacji bilans
otwarcia

niewykorzystane zaliczki na koniec
biezagcego okresu

Od 01.01.2025
do 31.12.2025

PLN

6016 533

0
6 016 533

19 349

19 349

Od 01.01.2024
do 31.12.2024

PLN
4333574

0
4333574

49 864

19 349

14. Kapitat podstawowy, zapasowy, z aktualizacji wyceny oraz pozostate kapitaty rezerwowe

14.1 Kapitat podstawowy

Zarejestrowany kapitat podstawowy

14.2 Struktura wiascicielska

Stan na dzier 31.12.2025

nazwa akcjonariusza SEITEEE L] liczba akcji wartosc jedn.
J (PLN) ! (PLN)

MS GALLEON GmbH
50 400
Marcin Szumowski razem
: 11942
z Szumowski Investments sp.
Nationale-Nederlanden 14 450
Powszechne Towarzystwo
Pozostali udziatowcy
129 240
206 032

Stan na dzieri 31.12.2024

nazwa akcjonariusza wartosc akdji ez alar wartos¢ jedn.
J (PLN) ) (PLN)

MS GALLEON GmbH razem z
BLACK FOREST SICAV - SIF 49900
societe anonyme

Marcin Szumowski razem

z Szumowski Investments sp. 11762

Nationale-Nederlanden 14 450
Powszechne Towarzystwo

Pozostali udziatowcy 125920

202 032

Stan na
31.12.2025

PLN

206 032

5040 000

1194163

1445 000

12 923 992

20 603 155

4990 000

1176 163

1445 000

12 592 037
20 203 200
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Stan na

31.12.2024

PLN
202 032

% kap. za-

ktadowego

24,46

0,01 5,80
0,01 7,01
0,01 62,73
0,01 100,00
% kap. za-

ktadowego

0,01 24,70
0,01 5,82
0,01 7,15
0,01 62,33
0,01 100,00



14.3 Kapitat zapasowy
Stan na
31.12.2025

PLN

Kapitat zapasowy
tworzony z nadwyzki z 184 433 060
tytutu emisji akgji
184 433 060

14.4 Pozostate kapitaty rezerwowe
Stan na
31.12.2025

PLN
Kapitat rezerwowy
utworzony w ramach 0
programu motywacyjnego

Stan na
31.12.2024
PLN

180 393 515

180 393 515
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15. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
15.1 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Stan na 31.12.2025| Stan na 31.12.2024

Krétkoterminowe zobowigzania z

tytutu dostaw i ustug 888 872 1828 803

888 872 1828 803

15.2 Analiza wiekowa zobowigzan z tytutu dostaw i ustug

Stan na 31.12.2025| Stan na 31.12.2024

PLN PLN

nieprzeterminowane 888 872 1828 803
przeterminowane 0 0
888 872 1828 803

15.3 Pozostate zobowigzania

Stan na 31.12.2025| Stan na 31.12.2024

PLN PLN

Zobowigzania z tytutu podatku PIT 57 886 92 810
Zobowigzania z tytutu ZUS 120 208 192 404
Zobowigzania z tytutu PPK 10 486 11684
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 18 430 7697
Inne rozrachunki z pracownikami 5826 3013
Zobowigzania z tytutu PFRON 10 057 0
222 893 307 608

16. Zobowigzanie z tytutu leasingu

Stan na 1 stycznia 2025roku 2182 205 5050 615 7 232 820
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu (169 561) (2012 644) (2182 204)
Nowe umowy (120 958) (115 473) (236 431)

Zmiana stawki 0 0 0

Aktualizacja wyceny 133915 343704 477 618

Stan na 31 grudnia 2025 roku 2 025600 3266 203 5291803

Srednia wazona krancowa stopa procentowa Grupy jako leasingobiorcy zastosowana do zobowigzan
z tytutu leasingu ujetych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 1 stycznia 2026 roku
wyniosta 4,65%.
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Stan na 1 stycznia 2024 roku 2163 572 4975 821 7139 393
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu (2080 746) 0 (2080 746)
Zmiana stawki 0 0 0

Aktualizacja wyceny 2099 379 74794 2174173

Stan na 31 grudnia 2024 roku 2182 205 5050615 7 232 820

Srednia wazona krancowa stopa procentowa Grupy jako leasingobiorcy zastosowana do zobowigzan
z tytutu leasingu ujetych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 1 stycznia 2025 roku
wyniosta 5,95%.

17. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Stan na 31.12.2025| Stan na 31.12.2024

oferta promocyjna 100 355 104 214
100 355 104 214

W dniu 21 kwietnia 2021 roku Spotka zawarta umowe najmu nieruchomosci w todzi, w ktoérej od
listopada 2021 roku miesci sie tédzka czes¢ laboratoriéw Spoétki. W ramach umowy zostata okreslona
oferta promocyjna ktéra obniza czynsz w okreslonym czasie. Spoétka rozpoznaje koszt najmu liniowo,
a réznice w stosunku do kosztu zafakturowanego rozpoznawata w czasie trwania oferty promocyjnej
jako dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe.
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18. Rezerwy dtugoterminowe i krotkoterminowe

Rezerwa na
Swiadczenia Razem rezerwy Rezerwa na Rezerwa na Razem rezerwy
emerytalne dtugoterminowe koszty urlopy krétkoterminowe Rezerwy razem
(PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN (PLN)
 Gugoternnove | Wetowemnowe ||
Rezerwy utworzone w okresie ujgte 0 0 811928 386 808 1198 735 1198 735
w sprawozdaniu finansowym
Rezerwy rozwigzane w okresie ujete
w sprawozdaniu z catkowitych (20 986) (20 986) 0 0 0 (20 986)
dochodow
Rezerwy wykorzystane w okresie 0 0 (859 387) (667 524) (1526 911) (1526 911)
Stan na 31 grudnia 2025 roku 21283 21283 54 000 386 808 440 809 462 091
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Rezerwa na

Swiadczenia Razem rezerwy Rezerwa na Rezerwa na Razem rezerwy

emerytalne dtugoterminowe koszty urlopy krétkoterminowe Rezerwy razem

((H\)) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN (PLN)

| dhugoterminowe | krotkoterminowe | |

Stan na 1 stycznia 2024 108 311 108 311 43 550 698 452 742 003 850 314

Rezerwy utworzone w okresie ujgte 0 0 101 459 531407 632 866 632 866
w sprawozdaniu finansowym
Rezerwy rozwigzane w okresie ujete

w sprawozdaniu z catkowitych (66 042) (66 042) 0 0 0 (66 042)
dochodéw

Rezerwy wykorzystane w okresie 0 0 (43 550) (562 335) (605 885) (605 885)

Stan na 31 grudnia 2024 42 269 42 269 101 459 667 524 768 984 811253
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19. Przychody przysztych okreséw

Stan na Stan na
31.12.2025 31.12.2024

PLN PLN
Nierozliczone zaliczki z tytutu dotacji

19349 19349
rzadowych

19 349 19 349

20. Przychody z podstawowej dziatalnosci

0d 01.01.2025 Od 01.01.2024
do 31.12.2025 do 31.12.2024

Przychody ze sprzedazy, w tym: 0 0
sprzedaz towaréw 0 0

Dotacje rzagdowe, w tym: 6 016 533 1392 565
Krotkoterminowe 6 016 533 1392 565

6 016 533 1392 565

20.1 Przychody z tytutu otrzymanych dotaciji

Razem kwota Razem kwota dotacji
Nazwa Razem kwota . .
oczekiwanej do

Nazwa/opis projektu rogramu st otrzymanej do
paed prog przyznanej (w 31)/]22055 zakoriczenia projektu

tys. zt) (w tys. zt)

Okres i status projektu

dotacji

,Opracowanie nowej ustugi
odkrywania zwigzkow

matoczgsteczkowych o 01.10.2025 - 31.12.2029, w

potencjale FENG 27 031 0 27 031 -
realizacji

terapeutycznym

wykorzystujacej modele

sztucznej inteligencji”

,Przetomowa ustuga 10.05.2023 - 31.01.2026,

odkrywania nowych lekéw zrezygnowano z realizacji,

matoczgsteczkowych FENG 30732 7244 871 po ocenie przez PARP

celujgcych w mRNA dla projekt wejdzie w okres

nieuleczalnych chorob’ trwatosci

*Powyzsza tabela przedstawia zestawienie projektéow finansowanych z dotacji wraz z kwotami przyznanymi i
otrzymanymi.

W zwigzku z zakonczeniem Projektu RNA, Spétka wedtug swojej najlepszej wiedzy ocenia, ze zgodnie 89 pkt. 7
umowy o dofinansowanie nie bedzie zobowigzana do zwrotu otrzymanych i wykorzystanych dotychczas
srodkow, poniewaz zakonczenie Projektu RNA nastapito w wyniku wystapienia sity wyzszej (w rozumieniu §14
pkt. 14 Umowy o dofinansowanie) polegajgcej na tym, ze dalsze prowadzenie prace B+R nie doprowadzi do
osiggniecia zaktadanych celéw projektu, a tym samym ich kontynuacja jest niecelowa, o czym niezwtocznie
poinformowata Instytucje Posredniczacg (Polska Agencje Rozwoju Przedsiebiorczosci) pismem w dniu
30.01.2026 r. oraz we wniosku o ptatnos¢ koncowa z dnia 30.01.2026 r.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania wniosek o ptatnos¢ koncowa jest w trakcie oceny przez
Instytucje Posredniczaca (Polska Agencje Rozwoju Przedsiebiorczosci).
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21. Pozostate przychody i koszty operacyjne
21.1 Pozostate przychody

0d 01.01.2025 Od 01.01.2024
do 31.12.2025 do 31.12.2024

PLN PLN

ulga dla innowacyjnych poracownikéw 413823 744733
pozostate 89 107 14939

502 930 759 672

Spdtka od kwietnia 2024 roku korzysta z ulgi na innowacyjnych pracownikéw, ktéra polega na uwzglednieniu
niewykorzystanej ulgi badawczo-rozwojowej w postaci pomniejszenia kwoty zaliczek PIT faktycznie
przekazywanych do urzedéw skarbowych w trakcie roku od wynagrodzen pracownikéw wykonujgcych

dziatalnosc B+R.

21.2 Pozostate koszty

0d 01.01.2025 0Od 01.01.2024
do 31.12.2025 do 31.12.2024

PLN PLN

Delegacje krajowe i zagraniczne 177 878 357559
Konferencje 149 286 246 923

pozostate 301189 277 941

628 353 882 424

22. Warto$¢ sprzedanych projektow

0d 01.01.2025 0d 01.01.2024
do 31.12.2025 do 31.12.2024

PLN PLN

Naktady poniesione na niezakonczone prace 0 0
rozwojowe objete umowg
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23. Koszty dziatalnosci operacyjnej

Od 01.01.2025 Od 01.01.2024
do 31.12.2025 do 31.12.2024

PLN PLN

Amortyzacja, w tym: 3010478 3819793

Amortyzacja z tyt. prawa do uzytkowania 2035976 1848673
Zuzycie materiatow i energii 1781774 3402 607
Ustugi obce, w tym: 4899 250 7072677

ustuga informatyczna 1215876 2250 685

ustugi ksiegowo-kadrowe 565 443 500 267

ustugi prawne i doradcze 1041664 709 837

ustugi badawcze 1293 463 2 086 648

Wynagrodzenia 11440 333 13631254

Koszty $wiadczen pracowniczych 1226 810 1584 520
Podatki i optaty 90943 50 364

Powyzsza tabela zawiera koszty poniesione na prace badawcze programéow we wczesniejszej fazie rozwoju
niz kliniczna tj. takie, dla ktorych Spétka nie zabiegata i nie uzyskata zgody odpowiednich agencji na
prowadzenie badan klinicznych. Ponizsza tabela prezentuje sume tych kosztéw w podziale na platformy.

Od 01.01.2025 Od 01.01.2024

do 31.12.2025 do 31.12.2024

PLN PLN

platforma chitynazowa 235943 679 616
platforma arginazowa 0 53511
platforma deubikwitynazowa 3940625 4549 007
programy wczesne 10377 780 14 307 307

14 554 348 19 589 441

24. Przychody finansowe

Od 01.01.2025 Od 01.01.2024
do 31.12.2025 do 31.12.2024

PLN PLN
Odsetki otrzymane 951202 1098 481
Odsetki naliczone (16 347) 30 961
Pozostate, w tym wycena bilansowa 68 871 0
1003 732 1129 443

25. Koszty finansowe

Od 01.01.2025 Od 01.01.2024
do 31.12.2025 do 31.12.2024

PLN PLN

Odsetki 544 90

Roznice kursowe 56 913 16 920

Koszty finansowe dot. rozllczenlg prawa dlo 76 376 48100
uzytkowania

Pozostate 0 46 041

133833 111 154

51



26. Zysk (strata) na akcje
26.1 Podstawowy zysk (strata) na akcje

0d 01.01.2025 0d 01.01.2024

do 31.12.2025 do 31.12.2024

Podstawowy zysk (strata) na akcje (0,76) (1,56)
Z dziatalnosci kontynuowanej (0,76) (1,56)

Z dziatalnosci zaniechanej
Podstawowy zysk (strata) na akcje

ogdtem (0,76) (1,56)
Zysk (strata) rozwodniony na akcje (0,76) (1,56)
Z dziatalnosci kontynuowanej (0,76) (1,56)
Z dziatalnosci zaniechanej
£ysk (strata) rozwodniony na akcj
YysK ( ) y )€ (0.76) (1,56)

ogbtem

26.2 Zysk (strata) i srednia wazona liczba akcji wykorzystana do obliczenia zysku (straty)
podstawowego na akgje:

0d 01.01.2025 0d 01.01.2024

do 31.12.2025 do 31.12.2024

PLN PLN

Zysk (strata) za rok obrotowy (15688 578) (31529 899)
Inne - akcjom niedajacym kontroli 0 0

Zysk (strata) wykorzystany do obliczenia
podstawowego zysku (straty)
przypadajacego na akcje ogdtem

(15688 578) (31529 899)

0d 01.01.2025 0d 01.01.2024

do 31.12.2025 do 31.12.2024
PLN PLN

Srednia wazona liczba akcji wykorzystana
do obliczenia rozwodnionego zysku (straty) 20 457 418 20 203 200
na akcje

52



27. Aktywa i zobowigzania warunkowe
Zobowigzania warunkowe

Program motywacyjny DEAL +

Rada Nadzorcza pozytywnie zaopiniowata nowy program motywacyjny, ktérego podstawowe zasady
okreéla zatacznik nr 1 do uchwaty Rady Nadzorczej nr 02/03/2020 z dnia 10 marca 2020 roku w
sprawie systemu motywacyjnego dzielenia sie zyskiem z pracownikami w przypadku zawarcia umowy
partneringowej oraz systemu motywacyjnego dla zarzadu (,DEAL+"), ktéry zostat zaktualizowany
uchwatg Rady Nadzorczej nr 02/09/2023 z dnia 28 wrzesénia 2023 r. Zatozeniem niniejszego programu
motywacyjnego jest przyznanie pracownikom oraz Cztonkom Zarzadu Molecure SA w ramach premii
puli srodkéw uzyskanych w przypadku zawarcia przez Spétke umowy partneringowej lub innego
analogicznego kontraktu, ktory doprowadzi do komercjalizacji programéw lub zwigzkoéw rozwijanych
przez Spotke. Wartos¢ niniejszego programu motywacyjnego zostata ustalona w aktualnej wersji na
5% wartosci przychodu netto (przychéd pomniegjszony o koszty wytworzenia danego zwigzku) w
wyniku zawartej umowy partneringowej. Wartos¢ przychodu netto z powyzszej transakcji obejmuje
upfront oraz wszystkie kolejne ptatnosci z osiggniecia przez Spotke kamieni milowych w dalszym
rozwoju klinicznym zwigzku, ustalonych w umowie partneringowe;.

Spotka pierwszy raz zastosowata postanowienia programu motywacyjnego w wyniku zawartej dnia 5
listopada 2020 roku umowy z Galapagos NV.

Program Motywacyjny 2022-2025

Celem Programu Motywacyjnego 2022 - 2025 jest stworzenie dodatkowego dtugoterminowego
systemu motywacyjnego dla pracownikéw oraz cztonkéw Zarzadu Spotki. Wprowadzony system
motywacyjny stanowi¢ ma istotny sktadnik catosciowego systemu wynagradzania zmiennego dla
uczestnikow Programu Motywacyjnego 2022 - 2025, zachecajgcy do zwiekszenia zaangazowania
oraz efektywnosci pracy na rzecz Spotki, ktéry powinien zapewni¢ utrzymanie wysokiego poziomu
profesjonalnego zarzadzania Spotka, zatrzymanie kluczowych pracownikow i wspoétpracownikow
poprzez utrwalenie ich wiezi ze Spotka, a takze systematyczny postep rozwijanych przez Spoétke
programéw naukowych, a w konsekwencji stabilny wzrost przychodéw i wzrost wartosci akcji Spotki.
Program Motywacyjny 2022 - 2025 polega na wyemitowaniu przez Spotke nowych akcji, a nastepnie
na przeznaczeniu tych akcji do objecia przez osoby uprawnione na preferencyjnych warunkach.
t acznie w ramach Programu Motywacyjnego 2022 - 2025 Spotka moze zaproponowac uprawnionym
Uczestnikom Programu Motywacyjnego 2022 - 2025 nie wiecej niz 400.000 akgji. Za lata 2022, 2023
oraz 2024 wedle zasad okreslonych w Regulaminie zostato przyznanych tacznie 399.955 uprawnien w
ramach opisywanego programu. W dniu 10 lutego 2025 r. wobec spetnienia sie warunkéw opisanych
w Regulaminie, Zarzad podjat uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach
kapitatu docelowego pracowniczego, celem emisji 399.955 akcji przeznaczonych do objecia dla
pracownikéw, ktorzy uzyskali status oséb uprawnionych. Spotka zawarta z pracownikami wskazanymi
w uchwale Zarzadu ustalajacej ostateczng liste Osdb Uprawnionych, umowy objecia akcji w ramach
Programu Motywacyjnego 2022-2025. Po otrzymaniu stosownych wptat na pokrycie kapitatu
zaktadowego na podstawie umow objecia akcji, Zarzad Spoétki dnia 4 kwietnia 2025 r. dokonat dokonat
podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote 3.999,55 zt. Podwyzszenie w ramach emisji akgji serii J
zostato zarejestrowane przez wtasciwy Sad Rejestrowy dnia 14 maja 2025 r. Akcje serii J wydane
pracownikom w ramach Programu Motywacyjnego 2022-2025 zostaty zarejestrowane w Krajowym
Depozycie Papierow Wartosciowych oraz wprowadzone do obrotu gietdowego dnia 7 lipca 2025 .

W ramach Spétki nie zostat utworzony system kontroli akcji pracowniczych. Natomiast dwie trzecie
przyznanych akcji pracownicze zostato objete ograniczeniem sprzedazy na zasadzie umowy typu
lock-up.
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Produkcja substancji aktywnej i tabletek

Dnia 20 lipca 2022 roku Zarzad Spotki zawart z Galapagos NV Transition Agreement w ramach
ktorego uregulowane zostato przejecie przez Emitenta wyprodukowanych przez Galapagos w
standardzie GMP (ang. Good Manufacturing Practice) substancji aktywnej (ang. Active
Pharmaceutical Ingredient, API) oraz tabletek w ilosci wystarczajacej do przeprowadzenia badan
klinicznych Il i Il fazy badania klinicznego czasteczki OATD-01. Zgodnie ze szczegodtowymi
postanowieniami ww. umowy Emitent bedzie zobowigzany do zaptaty Galapagos kwoty 2,5 min EUR
za ww. materiaty, ktéra bedzie wymagalna wytgcznie w przypadku zawarcia nowej umowy
partneringowej dot. czasteczki OATD-01. Postanowienie to pozostaje w mocy
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28. Wynagrodzenie firmy audytorskiej

0d 01.01.2025 Od 01.01.2024

do 31.12.2025 do 31.12.2024
PLN

Obowigzkowy przeglad srodrocznego
jednostkowego i skonsolidowanego 26 000 24000
sprawozdania finansowego

Obowigzkowe badanie jednostkowego 41000 39000
Ustugi atestacyjne 13 000 11 000
80 000 74 000

29. Segmenty operacyjne

Danym segmentem operacyjnym jest dziatalnos¢ w zakresie Innowacji. Spotka prowadzi prace
badawczo-rozwojowe, w ktorych koncentruje sie na rozwijaniu innowacyjnych, matoczasteczkowych
zwigzkéw chemicznych o dziataniu farmakologicznym, ktére w dalszym etapie procesu rozwoju
nowych lekow sg przeznaczone do komercjalizacji. W zwigzku z powyzszym przychody i wyniki,
aktywa, zobowigzania oraz koszty ponoszone przez Spotke w petni dotyczg segmentu Innowacje.
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30. Instrumenty finansowe
30.1 Zarzadzanie ryzykiem kapitatowym

Spotka zarzadza kapitatem by zagwarantowac¢, ze bedzie zdolna kontynuowac dziatalnos¢ przy
jednoczesnej maksymalizacji rentownosci dzieki optymalizacji relacji zadtuzenia do kapitatu wtasnego.
W Spotce dokonuje sie regularnego przegladu struktury kapitatowej i poziomu oraz struktury
czasowej zobowigzan W ramach tych przegladéw analizuje sie koszty kapitatu i ryzyko zwigzane z
poszczegoblnymi jego kategoriami. Gtownymi sktadnikami podlegajgcymi ww. analizie sa:

« $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty - ujawnione w nocie 13,

« kapitat, w tym, kapitaty rezerwowe i zysk zatrzymany - ujawnione w nocie 14.

Na Molecure SA nie s3 natozone zewnetrzne wymagania kapitatowe za wyjatkiem tego, iz zgodnie z
art. 396 81 Kodeksu Spotek Handlowych, ktéremu podlega Spoétka, na pokrycie straty nalezy utworzy¢
kapitat zapasowy, do ktérego przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopoki kapitat
ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu akcyjnego. Ta czes¢ kapitatu zapasowego
(zyskéw zatrzymanych) nie jest dostepna do dystrybucji na rzecz Akcjonariuszy.

Wskaznik zadtuzenia netto do kapitatéw wtasnych

Spotka okresowo dokonuje przegladu struktury kapitatowej. W ramach przegladu analizuje koszt
kapitatu oraz rodzaje ryzyka zwigzanego z kazda klasg kapitatu.

Stan na 31.12.2025| Stan na 31.12.2024

Zadtuzenie ” 6 985 362 10 304 047

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 16 348 573 17904 173
Zadtuzenie netto 9 363 211 7600 126

Kapitat wiasny 87 448 844 103 133 423

Stosunek zadtuzenia netto d(\)/vjl:aaspr:’gg 1% 204

" Zadtuzenie rozumiane jest jako zadtuzenie diugo- i krotkoterminowe
") Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja miedzy innymi otrzymane przez Spoétke dotacje.
" Kapitat wiasny obejmuje kapitat wykazany w sprawozdaniu z pozycji finansowe;]

Srodki pieniezne na koniec biezacego okresu jak rowniez okresu poréwnawczego znaczaco
przewyzszajg zadtuzenie co skutkuje dodatnim wskaznikiem zadtuzenia netto do kapitatu wtasnego.
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30.2 Kategorie instrumentéw finansowych

30.2.1 Kategorie instrumentéw finansowych

Wyceniane wedtug wartosci Wyceniane w
: odziwej przez wynik zamortyzowanym koszcie
Aktywa finansowe & JP Y Y y

(dane w PLN) Stan na Stan na Stan na
31.12.2025 31.12.2025 31.12.2024
PLN PLN PLN|Nr noty

Krétkoterminowe
Naleznosci z tytutu

dostaw i ustug 0 0 47226 0}12
Pozostate naleznosci 0 0 495 245 31452 491 12
Razem: 0 0 542 472 31452 491

Spotka posiada w aktywach finansowych tylko sktadniki, ktére s3 wycenianie wg zamortyzowanego kosztu
zgodnie z wymogami MSSF 9 instrumenty finansowe.

Spotka dokonuje wyceny naleznosci krotkoterminowych zgodnie z MSSF 9 Instrumenty finansowe wedtug
uproszczonej metody, poniewaz:

- nie zawierajg istotnego elementu finansowania w rozumieniu zasad okreélonych w MSSF 15 Przychody,
czyli nie istnieje istotny komponent finansowania mogacy korygowac przyrzeczong kwote wynagrodzenia,

- istnieje oczekiwanie, ze naleznosci zostang sptacone w okresie krétszym niz rok.

Wedtug metody uproszczonej, oczekiwane straty kredytowe sg szacowane na podstawie danych
historycznych. W poprzednich latach Spétka nie tworzyta odpiséw na naleznosci krétkoterminowe, w efekcie
tej analizy nie wprowadzono dodatkowych rezerw na oczekiwane straty kredytowe.
Stan na
31.12.2024

PLN|Nr noty
Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty

Wyceniane wedtug wartosci Wyceniane w
: - godziwej przez wynik zamortyzowanym koszcie
Zobowigzania finansowe

16 348 573 17904173 13

(dane w PLN) Stan na Stan na Stan na
31.12.2025 31.12.2025 31.12.2024
PLN PLN|Nr noty

Dlugoterminowe
Zobowigzania z tytutu

) 0 0 3266 203 5050616 16
leasingu
Razem: 0 0 3266 203 5050616
Krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu
. 0 0 888 872 1828803 15
dostaw i ustug
Pozostate zobowigzania 0 0 222 893 307 608 15
Zobowigzania z tytutu 0 0 2025600 2182204 16
leasingu
Razem: 0 0 3137 365 4318 615

Zobowigzania finansowe sg wyceniane wg zamortyzowanego kosztu.
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30.2.2 Zyski (straty) z instrumentéw finansowych

Wyceniane wedtug wartosci Wyceniane w
Zyski (straty) z godziwej przez wynik zamortyzowanym koszcie
instrumentéw

finansowych| Za okres od | Za okres od Za okres od Za okres od
(dane w PLN)| 01.01.2025 do [01.01.2024 do| 01.01.2025 do |01.01.2024 do
31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31122024 |\r noty

Przychody z tytutu 0 0 934861 1129 443 24
odsetek
Koszty z tytutu odsetek 0 0 544 90 25
Koszty finansowe dot.
rozliczenia prawa do 0 0 76 376 48102 25
uzytkowania
Razem: 0 0 857 942 1081250

30.3 Cele zarzadzania ryzykiem finansowym

Spotka rozpoznaje nastepujgce rodzaje ryzyka:

- ryzyko rynkowe, na ktére sktada sie miedzy innymi:

- ryzyko walutowe - ryzyko, ze warto$¢ godziwa instrumentu finansowego lub przyszte przeptywy
srodkéw pienieznych z nim zwigzane beda ulega¢ wahaniom ze wzgledu na zmiany kurséw wymiany
walut;

- ryzyko stopy procentowej - ryzyko, ze warto$¢ godziwa instrumentu finansowego lub przyszte
przeptywy $rodkdéw pienieznych z nim zwigzane beda ulega¢ wahaniom ze wzgledu na zmiany
rynkowych stop procentowych;

- inne ryzyka cenowe - to ryzyka, ktére powstaja, gdy wartos¢ godziwa instrumentu finansowego
lub przyszte przeptywy $rodkéw pienieznych z nim zwigzane bedg ulega¢ wahaniom ze wzgledu na
zmiany cen rynkowych (inne niz wynikajace z ryzyka stopy procentowej lub ryzyka walutowego),
niezaleznie od tego czy zmiany te spowodowane s3g czynnikami charakterystycznymi dla
poszczegodlnych instrumentéw finansowych lub dla ich emitenta, czy tez czynnikami odnoszacymi
sie do wszystkich podobnych instrumentow finansowych bedacych przedmiotem obrotu na rynku.

Spotka nie korzysta z instrumentéw finansowych z ktérymi zwigzane jest ryzyko cenowe. Spétka
nie jest narazona na inne ryzyka cenowe.

Ryzyko kredytowe - ryzyko, ze jedna ze stron instrumentu finansowego, nie wywigzujac sie ze
swoich zobowigzan, spowoduje poniesienie strat finansowych przez drugg ze stron.

Ryzyko ptynnosci - ryzyko, ze Spétka napotka trudnosci w wywigzaniu sie z obowigzkéw
zwigzanych ze zobowigzaniami finansowymi, ktérych rozliczenie nastepuje poprzez dostarczenie
srodkéw pienieznych lub innego rodzaju aktywow finansowych.

Ryzyka kredytowe, ptynnosci oraz rynkowe (obejmujace przede wszystkim ryzyko walutowe i
stopy procentowej) powstajg w procesie dziatalnosci operacyjnej Spoétki. Celem zarzadzania
ryzykiem finansowym w Spétce jest zminimalizowanie wptywu czynnikow rynkowych, takich jak
kursy walutowe i stopy procentowe.
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30.4 Zarzadzanie ryzykiem walutowym
Spotka zawiera okreslone transakcje denominowane w walutach obcych. W zwigzku z tym pojawia

sie ryzyko wahan kurséow walut. W okresach 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2025 oraz 31
grudnia 2024 roku ryzyko kursowe obejmowato jedynie ryzyko zwigzane z istnieniem sald na
rachunkach bankowych, naleznosci i zobowigzan handlowych wyrazonych w walutach obcych,

ktorych wartosci przedstawiaty sie nastepujaco:

Aktywa

Stan na Stan na Stan na Stan na

31.12.2025| 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024

S\ PLN PLN PLN

Waluta EUR 546 59 605 170 148 119 430
Waluta GBP 1707 2 846 0 4812
Waluta USD 18 976 55326 0 17 229

Analiza wrazliwosci na ryzyko walutowe
W ocenie Zarzadu Spotki prawdopodobne zmiany kurséw walutowych o +/-10% wptynetyby na

wyniki Spotki w nastepujgcych wartosciach:

Stan na 31 12 2025 Stan na 31 12 2024

Wptyw na Wptyw na Wptyw na Wptyw na
aktywa| zobowigzania aktywa| zobowig-zania

8 895 72704 49 625 60 576

Wzrost kursu
walutowego o 10%

Spadek kursu

walutowego o 10% (8 895) (72 704) (49 625) (60 576)

Wrazliwos¢ Spoétki na ryzyko walutowe na dzien bilansowy spadto z powodu spadku salda
zobowigzan wyrazonych w walutach obcych wynikajgcego z normalnej dziatalnosci Spotki.
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30.5 Zarzadzanie ryzykiem stop procentowych

Spétka jest narazona na ryzyko stop procentowych w zwigzku z nastepujgcymi aktywami i

zobowigzaniami finansowymi:

Stan na
31.12.2025
PLN

Aktywa Finansowe

Srodki pieniezne nieoprocentowane 2323772
Srodki pieniezne oprocentowane 14 024 801
16 348 573

Analiza wrazliwosci na ryzyko stop procentowych

Stan na
31.12.2024
PLN
2313031
15591 142
17 904 173

W ocenie zarzadu Spotki prawdopodobne zmiany kurséw stép pocentowych o +/-1% w skali roku
wptynetyby na wyniki Spotki w nastepujacych wartosciach:

Stan na

31.12.2025
PLN

140 248
(140 248)

Wzrost oprocentowania o 1%
Spadek oprocentowania o 1%

30.6 Zarzadzanie ryzykiem kredytowym

Stan na
31.12.2024
PLN
155911
(155 911)

Ryzyko kredytowe to mozliwos¢ niedotrzymania warunkéw umowy przez drugg strone kontraktu,
CO 0znacza, iz strona narazona na ryzyko nie otrzyma w oczekiwanym terminie pfatnosci
okreslonej warunkami kontraktu. Grupa w chwili obecnej nie generuje przychodoéw ze sprzedazy, co
ogranicza ekspozycje na ryzyko kredytowe. Jednakze Spotka stosujgc metodyke oparta na
systemie prostych wag ryzyka (Bazylea) ma nastepujaca ekspozycje na ryzyko kredytowe:

Stan na Stan na

31.12.2025| 31.12.2024

PLN PLN

Naleznosci z tytutu 47 226 0
dostaw i ustug
Pozostate naleznosci, w

tym naleznosci od 495245 31452 491
Skarbu Panstwa
(m.in. CIT, VAT)

Srodki pienie?ne iich 16 348 573 17904 173
ekwiwalenty

16 891045 49 356 664

Stan na Stan na

31.12.2025( 31.12.2024

wagi ryzyka PLN PLN
100% 47 226 0

1,00 495 245 31452 491

0,20 3269 715 3580 835
3812186 35033325

Spadek ekspozycji na ryzyko kredytowe w 2025 roku w poréwnaniu z 2024 rokiem wynika ze

spadku salda pozostatych naleznosci.
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30.7 Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci

Spétka zarzadza ryzykiem ptynnosci utrzymujac odpowiednig wielkos¢ kapitatu, rozliczajac na
biezaco przyznane dotacje, pozyskujac nowe granty oraz inwestoréw zewnetrznych. Zarzad na
biezaco monitoruje przeptywy pieniezne oraz profile wymagalnosci aktywéw i zobowigzan
finansowych. Ponizsze tabele przedstawiajg informacje o terminach umownej wymagalnosci
zobowigzan finansowych. Tabele te opracowano na podstawie niezdyskontowanych przeptywéw
pienieznych zobowigzan finansowych, uszeregowanych wedtug najwczesniejszego mozliwego
wymaganego terminu ptatnosci ustalonego dla Spétki. Tabela obejmuje zaréwno przeptywy
pieniezne zwigzane z odsetkami, jak i kapitatem.

Stan na Stan na

31.12.2025 31.12.2024
PLN PLN

Aktywa finansowe 17 223 291 49 356 664

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci

874718 31452 491

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty*) 16 348 573 17904173
Zobowiazania finansowe (6 403 568) (9 369 231)

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug (888 872) (1828 803)
Pozostate zobowigzania (222 893) (307 608)

Zobowigzania z tytutu leasingu (5 291 804) (7 232 820)
Ekspozycja na ryzyko ptynnosci 10 819 723 39 987 432

" Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja miedzy innymi otrzymane przez Spotke dotacje.
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Na dzien bilansowy 31.12.2025 zobowigzania finansowe spoétki miescity sie w nastepujacych
przedziatach terminéw wymagalnosci:

Rodzaj zobowigzania Wartos¢ KIOTKOTENTNAWE

d PLN)| il a . pow. 3

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 888 872 888 872 0
Pozostate zobowigzania 222893 222 893 0
Zobowigzania z tytutu leasingu 2 025600 557 753 1467 847
Pozostate zobowigzania finansowe 0 0 0

Rodzaj zobowigzania Dtugoterminowe Razem diugo-
(GERERAREN)) terminowe

1do5lat| powyzej5 lat

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 0 0 0
Pozostate zobowigzania 0 0 0
Zobowigzania z tytutu leasingu 3266 203 3266 203
Pozostate zobowigzania finansowe 0 0 0

Na dzien bilansowy 31.12.2024 zobowigzania finansowe spoétki miescity sie w nastepujgcych

przedziatach termindw wymagalnosci:
Krétkoterminowe

Rodzaj zobowigzania Wartos$¢

(dane w PLN) bilansowa

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 1828 803 1828 803 0
Pozostate zobowigzania 307 608 307 608 0
Zobowigzania z tytutu leasingu 2182204 557753 1624 451
Pozostate zobowigzania finansowe 0 0 0

Rodzaj zobowigzania Razem diugo-

(dane w PLN) Teo sl monas terminowe
0 0

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 0
Pozostate zobowigzania 0 0 0
Zobowigzania z tytutu leasingu 4 417 665 632 951 5050616
Pozostate zobowigzania finansowe 0 0 0
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31. Kursy walutowe

Stan na Stan na
31.12.2025 31.12.2024
PLN PLN

EUR /PLN 4,2267 4,2730
USD / PLN 3,6016 4,1012
GBP / PLN 4,8399 5,1488

32. Zatrudnienie w Spotfce

Stan na Stan na
31.12.2025 31.12.2024
PLN PLN

Pracownicy administracyjni 9 19
Pracownicy naukowi 44 83
53 102

33. Istotne zdarzenia okresu sprawozdawczego niewymienione w innych czesciach sprawozdania
finansowego

Zarzad Spotki rozwazyt wptyw na jej dziatalnos¢ czynnikéw, ktére obecnie uwazane s3 za znaczace z
makroekonicznego punktu widzenia.

W czerwcu 2025 roku Spoétka rozpoczetfa i ostatecznie zrealizowata procedure zwolnien grupowych
pracownikéw z réznych grup zawodowych. Celem redukcji zatrudnienia byta optymalizacja kosztéw
dziatalnosci oraz koncentracja zasobow na kluczowych programach badawczo-rozwojowych w fazie
klinicznej. Dziatanie to pozwolito na obnizenie kosztow statych, w szczegdlnosci wynagrodzen i
kosztéw operacyjnych, co wydtuzyto mozliwos¢ finansowania dziatalnosci Spotki z dostepnych
srodkéw pienieznych.

W ramach realizacji Programu Motywacyjnego 2022-2025, utworzonego na podstawie Uchwaty nr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 14 grudnia 2022 r., Zarzad Spoétki dokonat
podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote 3.999,55 zt poprzez emisje 399.955 akcji serii J, objetych
przez pracownikow oraz cztonkéw Zarzadu wskazanych w uchwale Zarzadu. Na tej podstawie Zarzad
podjat dnia 10 lutego 2025 roku uchwate o zmianie 8 4 ust. 1 statutu Spotki, a nastepnie, 4 kwietnia
2025 roku, w formie aktu notarialnego dookreslit wysokos¢ kapitatu zaktadowego objetego w ramach
emisji akcji serii J. W wyniku powyzszego kapitat zaktadowy Spotki wynosi 206.031,55 zt. Zmiany
zwigzane z podwyzszeniem kapitatu zostaty zarejestrowane przez witasciwy sad rejestrowy dnia 14
maja 2025 r., dopuszczone do obrotu gietdowego i zarejestrowane w Krajowym Depozycie Papieréw
Wartosciowych dnia 7 lipca 2025 r.

W zwigzku z realizacjg programu motywacyjnego na lata 2022-2025, na ten cel zostat wczesniej

zawigzany kapitat rezerwowy, ktory w 2025 roku zostat przeniesiony na kapitat zapasowy ze wzgledu
na ziszczenie sie przestanek do realizacji programui.
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Spotka w swoich dziataniach uwzglednia realizacje Celéw Zrownowazonego Rozwoju 2030 przyjetych
przez blisko 200 krajow, w tym przyktada wage do kwestii ochrony $rodowiska dazac do
minimalizowania negatywnego wptywu dziatalnosci firmy na srodowisko i podejmuje dziatania na rzecz
zapobiegania zmianom klimatycznym. Spotka dziata jednak w sektorze biotechnologicznym, gdzie co
do zasady zmiany klimatu majg bardzo niski wptyw na sprawozdania finansowe w tym na wartosci
przychodéw, kosztéw, wyceny aktywow, przyjete stopy procentowe, testy utraty wartosci. W
kwestiach zwigzanych z klimatem nalezy zaznaczy¢, ze Spoétka prowadzi klasyfikacje odpadow w
oparciu o wtasng procedure gospodarowania odpadami chemicznymi i biologicznymi, korzysta z bazy
BDO, wspdtpracuje z firmami posiadajgcymi wymagane zgody na bezpieczny transport i utylizacje
odpadoéw w spalarniach wyposazonych w specjalistyczne instalacje. Ponadto wykorzystanie
energooszczednych drukarek pozwala ograniczac ilos¢ plastiku poprzez stosowanie toneréw o jego
mniejszej zawartosci, a automatycznie skonfigurowanie dwustronnego wydruku prowadzi do
ograniczenia wykorzystania papieru. Leasing sprzetdw elektronicznych przyczynia sie do zmniejszenia
ilos¢ wytwarzanych elektro-odpadéw. Podpisanie umowy z korporacjg swiadczacg przewdz osoéb
wyposazong w flote hybrydowa, ma na celu ograniczenie emisji CO2. Zastosowanie filtréw
uzdatniajgcych wode przyczynia sie do redukgji wytwarzanego przez nas plastiku.

34. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nie uwzglednionych
w sprawozdaniu finansowym

W dniu 12 stycznia 2026 roku do Spoétki wptyneta rezygnacja z petnienia funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej od Pani Agnieszki Motyl. W zwigzku z powyzszym Rada Nadzorcza podjeta uchwate o
kooptacji nowego cztonka do swojego sktadu i powotata do Rady Nadzorczej Pana Roberta Oskarda.

W dniu 30 stycznia 2026 roku Spétka Molecure S.A. podjefa decyzje o zakonczeniu i zamknieciu
programu badawczego dotyczacego RNA. Wstrzymano wszelkie dziatania badawcze zwigzane z tym
projektem, aby skoncentrowac zasoby Spétki na kluczowych programach rozwojowych w fazie
klinicznej o najwiekszym potencjale komercyjnym. Decyzja ta nie miafa istotnego wptywu na sytuacje
finansowg ani wyniki finansowe Grupy. Szerzej w Nocie nr 20.1.

35. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego
Sprawozdanie finansowe Molecure SA za 2025 rok zostato zatwierdzone przez Zarzad Spotki w dniu
10 marca 2025 roku.

Podpisy Zarzadu:
Marcin Jan Szumowski Zbigniew Zastona Piotr lwanowski
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Warszawa, dnia 10.03.2025 roku
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