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Szanowni Panistwo, Drodzy Akcjonariusze!

Rok 2020 byt przetomowy dla OncoArendi
Therapeutics SA. Jesteémy dumni, ze dotrzymujac
obietnic, w 2020 roku podpisaliSmy historyczny
kontrakt z Galapagos NV. Jest to globalna umowa
licencyjna o najwyzszej, jak dotad, wartosci w polskiej
biotechnologii. Mierzymy wysoko i dotrzymujemy
obietnic! Zbierajgc runde finansowania od inwestorow
prywatnych i instytucjonalnych w styczniu 2017 r.

obiecalismy, ze w ciggu péttora roku Spoétka bedzie

notowana na gietdzie. W kwietniu 2018 roku
OncoArendi Therapeutics SA z sukcesem zadebiutowato na gtdéwnym parkiecie GPW, zbierajac
58 miIn ztotych na dalszy rozwéj Spoétki. Obiecalismy Panstwu wtedy, ze te pienigdze wystarcza
nam co najmniej na 3 lata funkcjonowania i osiggniecie zamierzonych celéw.
Zadeklarowalismy rowniez, ze do konca 2020 roku podpiszemy pierwszg umowe
partneringowa. Przedziat catkowitej wartosci  transakcji  przewidywalismy na
200-400 mln USD. Podpisujgc umowe na wytgczng, wieloletnia wspotprace z Galapagos,
zmiescilismy sie w gornej granicy tego przedziatu czyli okoto 380 min USD. Dzieki
konsekwentnemu dazeniu do postawionych celdéw budujemy coraz wieksze zaufanie w gronie

inwestorow, ktérzy powierzyli nam swoj kapitat.

Rok 2020 byt dla OncoArendi rowniez rokiem petnym wyzwan. Szerzaca sie pandemia
skutkowata spowolnieniem w naszych dziataniach i powodowata pewne opdznienia
w realizacji programow. W tym trudnym okresie koncentrowaliSmy sie na kluczowych
badaniach i analizach wynikéw ukonczonej | fazy badan klinicznych dla OATD-01, dzieki ktérym
ostatecznie udato nam sie wynegocjowaé¢ niezwykle korzystne warunki umowy

partneringowej z Galapagos.

Wigzemy z tg umowag bardzo duze nadzieje. Jesli rezultaty osiggane w badaniach
klinicznych zwigzku GLPG4716 (do niedawna OATD-01) beda pomysine, to spodziewamy sie

znaczgcego strumienia przychodéw w ciggu najblizszych kilku lat. Pierwszych ptfatnosci
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mozemy oczekiwa¢ juz w horyzoncie nadchodzacego roku. Ich wartos¢ bedzie rosta
proporcjonalnie z postepami GLPG4716 w dalszym rozwoju klinicznym. Galapagos
poinformowalt, iz planuje przeprowadzenie duzego badania klinicznego fazy llb z udziatem co
najmniej 200 pacjentow z idiopatycznym witdknieniem ptuc (IPF). To bardzo dobra wiadomosé,
poniewaz badanie na tak duzej grupie pozwoli lepiej przygotowac sie do kolejnego, ostatniego
etapu rozwoju klinicznego leku, przed wprowadzeniem go na rynek. W wypadku dopuszczenia
leku na rynek, przy zatozonym poziomie sprzedazy porownywalnej do dwéch lekéw obecnie
stosowanych w wtdknieniu ptuc (Ofev i Esbriet), OncoArendi bedzie mogto liczy¢ na przychody
z tytutu royalties rzedu kilkudziesieciu miliondw euro rocznie. Warto takze doda¢, ze kazda
czgsteczka objeta umowa, o innym profilu niz OATD-01, moze wygenerowac kolejny strumien
pfatnosci z tytutu osiggania kamieni milowych w rozwoju klinicznym, o analogicznej wartosci

do GLPG4716 oraz zwiekszy¢ poziom sprzedazy.

Przychéd z umowy z Galapagos wynidst prawie 123 min zt, czyli ponad 40% wszystkich
pozyskanych facznie $rodkéw na rozwéj Spotki. Srodki z komercjalizacji wypracowanych przez
Spoétke WNiP, bedg zatem stanowié¢ podstawowe zrédifo finansowania dalszego rozwoju
OncoArendi. Po raz pierwszy w naszej historii mozemy pochwali¢ sie zyskiem w wysokosci

64 min zt.

W efekcie na koniec 2020 roku mielismy na koncie ponad 120 min zt, co pozwala nam
odwaznie patrze¢ w przysztosc i stawia¢ ambitne cele. Chcemy je osiggnac poprzez realizacje
strategii, ktorg mieliSmy przyjemnos¢ ogtosi¢ Panstwu kilka dni przed opublikowaniem tego

sprawozdania.

O postepach w naszych kluczowych programach OATD-02, YKL-40 i o nowych
programach na wczesniejszym etapie rozwoju, mozecie Panstwo wiecej przeczytac
w sprawozdaniu z dziatalnosci badawczej. W programie OATD-02 finalizujemy prace nad
ostateczng formg leku i dawkami do planowanego badania klinicznego fazy | z udziatem
pacjentéw onkologicznych. Rozwazamy realizacje tego badania w Polsce, wiec juz w ciggu
najblizszego roku po raz pierwszy polscy pacjenci bedg mogli otrzymac kolejny innowacyjny
lek, odkryty przez naukowcéw OncoArendi. W latach 2021-2022 planujemy tez znaczaca

intensyfikacje rozmoéw partneringowych w tym programie.
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W ramach programu rozwoju ligandow YKL-40, odkryliSmy, ze nasz zwigzek wiodacy
wykazat efektywnos¢ w mysim modelu raka jelita grubego, co wigzato sie z aktywacjg uktadu
immunologicznego do walki z nowotworem. Dodatkowo badamy rowniez jego dziatanie w
modelach ex-vivo bazujgcych na materiale od pacjentéw z IPF. Oznacza to, ze rozwdj w ramach
tego projektu mozliwy jest w wielu wskazaniach chorobowych i zwieksza jego potencjat

komercyjny.

W marcu 2020 r. podpisaliSmy z NCBR umowe na dofinansowanie nowego projektu
opracowania i rozwoju inhibitoréw deubikwitynaz (DUBs). DUBs stanowig grupe nowych
celéw biologicznych o duzym potencjale w immuno-onkologii, immunologii i chorobach
neurologicznych. Zwigzki blokujgce DUBs majg szanse ,zdjg¢” zastone immunologiczng
z licznych nowotwordw, pozwalajgc w ten sposéb na efektywne ich zwalczanie poprzez
komarki uktadu odpornosciowego. Inhibitory deubikwitynaz sg zatem naturalng kontynuacja
i rozszerzeniem prac badawczych prowadzonych w ramach wczesniejszego programu
inhibitorow arginaz. W projekcie DUBs wyfonilismy dwie grupy zwigzkéw skutecznie

blokujgcych obrany cel terapeutyczny i planujemy ich dalszg optymalizacje.

Poprzedni rok byt rowniez okresem intensywnie prowadzonej rekrutacji. ZatrudniliSmy
kilka nowych kluczowych oséb, ktdre swietnie wkomponowaty sie w zespdt OAT. Przede
wszystkim w styczniu dotgczyt do nas dr Rafat Kaminski, obejmujac funkcje szefa ds. badan
i rozwoju (ang. Chief Scientific Officer, CSO), a od kwietnia rowniez cztonka zarzgdu. Rafat
posiada kilkunastoletnie doswiadczenie w rozwoju nowych lekéw, zdobyte w Narodowym
Instytucie Zdrowia (NIH, USA), a nastepnie dwdch globalnych firmach farmaceutycznych — UCB
i Roche. Odegrat kluczowg role w procesie doprowadzenia nas do transakcji z Galapagos, jak
rowniez w reorganizacji catego procesu prowadzenia badan w firmie. We wrzesniu 2020 r.
zatrudnilismy dr Zbigniewa Zastone, utalentowanego naukowca z kilkunastoletnim
doswiadczeniem w immunologii i chorobach zapalnych, zdobytym w USA, Niemczech i Irlandii,
zaréwno na wiodgcych uniwersytetach (Michigan, Giessen, Dublin) jak i w innowacyjnej firmie

biotechnologicznej (Sitryx, przejety przez Eli Lilly).

Proces rekrutacji doswiadczonych i utalentowanych naukowcéw z miedzynarodowym
stazem bedziemy kontynuowac jeszcze szerzej w roku 2021. Planujemy poszerzy¢

kompetencje naszego zespotu zatrudniajac naukowcow z dziedziny bio- i chemo-informatyki,
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biologii strukturalnej, genetyki, oraz specjalistow w kwestiach regulatorowych badan

klinicznych.

Nawigzujemy tez nowe wspétprace ze swiatowej klasy naukowcami, ktére pomoga
nam dynamicznie wejs¢ w nowe obszary badawcze, takie jak mate czasteczki celujace
w mRNA. Z tym rewolucyjnym i dynamicznie rozwijajgcym sie podejsciem terapeutycznym
przemyst biofarmaceutyczny wigze olbrzymie nadzieje, co obrazuja umowy partneringowe

o wysokiej wartosci, podpisane na przestrzeni ostatnich miesiecy.
Nasze cele na najblizsze lata to:

1. stabilny, wieloletni strumien finansowania badan dzieki najwiekszemu kontraktowi
w historii polskiej biotechnologii — umowie partneringowej z Galapagos NV;

2. postepy prac B+R w naszym obecnym pipeline, tworzgce atrakcyjny zrownowazony
portfel projektéow (5-6), z ktdrych najbardziej zaawansowany lek w immunoterapii
przeciwnowotworowej, OATD-02, powinien trafi¢ do pacjentdéw juz w niespetna rok;

3. dynamiczny rozwoj przetomowej platformy odkrywania matych czgsteczek celujgcych
w mRNA. Ta technologia przysztosci bedzie kluczem do wyleczenia wielu smiertelnych

choréb.

Wymieniong powyzej platforme naukowg skupiong na rozwoju lekéw matoczgsteczkowych
celujgcych w mRNA postrzegamy jako przetom w odkrywaniu nowych lekéw (ang. disruptive
technology) i wigzemy z nig olbrzymie nadzieje w horyzoncie 3-4 lat. Mamy ambicje by¢ jedng
z firm, ktére wyznaczaja nowy trend w przemysle biotechnologicznym i farmaceutycznym,
otwierajgc drzwi do wielu dotychczas nieosiggalnych celéw biologicznych ukrytych
w sekwencji ludzkiego RNA. W rozwoju platformy SMR (Small Molecules targetting RNA)
bazujemy na wieloletnim, bogatym doswiadczeniu w rozwoju matych czgsteczek i sukcesie
w ich komercjalizacji, jak rowniez unikalnym doswiadczeniu i know-how naszych partneréw
naukowych. Planujemy tez podnosi¢ kompetencje w OncoArendi, nie tylko poprzez rekrutacje
nowych pracownikéw naukowych, ale réwniez m.in. przez potencjalne licencje programow

badawczych lub akwizycje innych spétek na wczesnym etapie rozwoju.
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Nasze biznesowe cele strategiczne na lata 2021-2025 zaktadajg przede wszystkim:

- uzyskanie znaczacych przychoddéw z ptatnosci za osigganie kamieni milowych w rozwoju

klinicznym GLPG4716;

- zawarcie co najmniej jednej nowej umowy partneringowej w ramach naszego obecnego

pipeline o skali finansowej poréwnywalnej do umowy z Galapagos;

- podpisanie umowy partneringowej zwigzanej z platformg mRNA (SMR) o skali znacznie

wiekszej niz umowa z Galapagos.

Osiggniecie tych celéw biznesowych bedzie mozliwe poprzez konsekwentna
i skuteczng realizacje naszej strategii na lata 2021-2025, zbudowanie zréwnowazonego
i atrakcyjnego portfela projektéw oraz pozyskanie kluczowych talentow i wspotpracownikow

naukowych.

Koncéwka poprzedniej dekady postawita przed nami wiele wyzwan merytorycznych
i finansowych. Tym bardziej jesteSmy dumni z sukcesu, jakim zwienczylismy rok 2020. W ciggu
najblizszych lat zamierzamy stac sie najbardziej ceniong i rozpoznawalng na Swiecie polska
spotka biotechnologiczng, odkrywajaca, rozwijajaca i komercjalizujgcg matoczgsteczkowe leki
przysztosci oparte na przetomowych technologiach. Po zawarciu co najmniej trzech transakcji
partneringowych, posiadajagc zréwnowazony portfel innowacyjnych projektéw, chcemy

zbudowac wartos¢ klasyfikujgcg nas jako ,jednorozca”.

W imieniu Zarzadu OncoArendi Therapeutics S.A. dziekujemy Panstwu za zaufanie.
Odwaznie patrzymy w przysztosc i zapraszamy do wspdlnej podrozy w swiat nowych celow

biologicznych i technologii mRNA.

Z wyrazami szacunku,

Marcin Szumowski



